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»* INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
< DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA

ATA DA DECIMA REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2025 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOA VISTA - IPSJBV.

Aos 28 (vinte e oito) dias do més de maio de dois mil e vinte e cinco as 09h00min (nove horas)
reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sao Jodo
da Boa Vista — IPSJBV, sito a Rua Senador Saraiva, 136 — Centro, nomeados pela Portaria n°
056/2023, estando presentes os membros efetivos: SERGIO VENICIO DRAGAO (Instituto Totum
CP RPPS DIRIG ; Instituto Totum CP RPPS CG INV |); EDNEIA RIDOLFI (certificada pela ANBIMA
CPA 10; Instituto Totum CP RPPS DIRIG [; Instituto Totum CP RPPS CG INV Ill); VALDEMIR
SAMONETTO (certificado Instituto Totum CP RPPS CG INV |); JOAO HENRIQUE DE PAULA
CONSENTINO (Instituto Totum CP RPPS DIRIG | e Instituto Totum CP RPPS CG INV 1); JOAO
HENRIQUE DE SOUZA (Instituto Totum CP RPPS COFIS | e Instituto Totum CP RPPS CG INV I);
e o membro suplente CIRONEI BORGES DE CARVALHO (certificado pela ANBIMA CPA 10 e
Instituto Totum CP RPPS CG INV |). Participaram da reunido os Srs. Alexandre Medina e Marcio
Cantos, ambos Gerentes Comercial do Poder Publico do Banco Itau. O Superintendente
observando haver quérum, iniciou a reunido: 1) APRESENTACAO DO BANCO ITAU - Os
Senhores Alexandre Medina e Marcio Cantos, ambos Gerentes Comercial do Poder Publico do
Banco Itau, participaram da reunido para apresentar informagdes relevantes sobre o cenario
macroecondmico e produtos do Itau. No que se refere ao cenario macroecondmico e analise de
mercado, os representantes do Itau destacaram que a incerteza em relagéo as possiveis medidas
governamentais tem gerado volatilidade no mercado, resultando em uma queda significativa na
confiangca dos investidores. Observou-se uma valorizagéo inicial da moeda americana apds a
eleigdo presidencial, que, no entanto, vem perdendo forga continuamente devido a anuncios sobre
tarifas e dados macroeconémicos. Em relagdo ao mercado nacional, o COPOM desacelerou a alta
dos juros, indicando uma maior cautela. Essa medida sugere uma possivel desaceleragao global,
com impacto direto nas commaodities e efeitos que podem atenuar o crescimento interno. Ha, ainda,
uma tendéncia de estabilizacio da inflagdo. Foram apresentados graficos comparativos e projecoes
para auxiliar na identificacdo dos melhores momentos para investimento. Com base nos recentes
acontecimentos, o Sr. Marcio Cantos sugeriu os seguintes produtos para analise do Comité, em
renda fixa: |TAU INSTITUCIONAL JANEIRO RF LP FIFCIC RL - Art 7°, lll, a - CNPJ
52.156.446/0001-03; ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FI - Art 7°, Il a -
CNPJ 0.832.435/0001-00; ITAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIVADO FICFI - Art 7°, V, b - CNPJ
09.093.883/0001-04, em investimentos no exterior (atrelado ao Art 9°, Il): os fundos ITAU
WORLD EQUITIES FIC FIA |E - CNPJ 31.217.153/0001-19; ITAU US TREASURY RENDA FIXA IE
FICF e ITAU ACOES JAPAO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC. O Comité decidiu solicitar &
LDB Consultoria o relatério e a analise do fundo ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RF LP FIFCIC
RL (CNPJ 52.156.446/0001-03). A apresentagdo e as laminas dos fundos sugeridos serao
disponibilizadas para exame detalhado do Comité, além de acompanhar a ata (doc. anexo 4). Apds
a apresentacgao do relatério, os membros do Comité analisaréo a juntada de documentos do fundo
para decidir sobre seu credenciamento. 2) EVENTO DA APEPREM - O Superintendente fez a
leitura do compilado sobre os relatérios apresentados pelos participantes do 21° Congresso
Estadual da APEPREM, realizado em Campos do Jordao. Além de encaminhar o compilado pela
informacgéao técnica n® 027/2025, para ficar a disposicao do Comité em uma analise minuciosa do
material consolidado. 3) APRESENTACAO DO CALCULO ATUARIAL PELA ETAA - O
Superintendente comunicou os membros do Comité de Investimentos, o agendamento da
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apresentacado do Calculo Atuarial ano base 31/12/2024, pela empresa ETAA contratada do Sao
Joédo Prev, programada para o dia 14/07 as 14 horas no auditorio da UNIFAE. A participagao tanto
do Comité, quanto dos Conselhos Administrativo e Fiscal, além do Comité para Estudos de
Mitigacdo Previdenciaria, sera crucial para garantir a transparéncia e o acompanhamento técnico
da situacgao previdenciaria do Instituto, permitindo o debate e a analise detalhada dos resultados e
das hipdteses adotadas no estudo atuarial.4) CENARIO ECONOMICO - a) O mercado financeiro
brasileiro encerrou a terga-feira, 3 de junho, em clima de otimismo, com o Ibovespa atingindo um
novo recorde. Esse movimento foi impulsionado por uma prévia da inflagdo abaixo do esperado,
resultando também no recuo do ddlar frente ao real e na queda dos juros futuros em toda a curva.
No cenario internacional, bolsas americanas e europeias avangaram com o adiamento de tarifas
comerciais pelos EUA. O Ibovespa fechou em alta de 1,02%, alcangando 139.541 pontos e
renovando sua maxima histérica durante o pregao, ao atingir 140.382 pontos. No més, o indice
acumula um ganho de 3,31%, e no ano, de 16,01%. Esse desempenho positivo foi principalmente
impulsionado pela divulgagcdo do IPCA-15 de maio, que registrou uma alta de 0,36%, um valor
abaixo das expectativas do mercado. Esse resultado reforgou a percepgédo de desaceleragao da
inflacdo, beneficiando setores sensiveis aos juros, como varejo e construgdo civil. Entre os
destaques positivos, as agdes da Assai (ASAI3) subiram 7,61%, e as da Gerdau (GGBR4)
avancaram 2,81%. Por outro lado, a Vale (VALE3) recuou 0,31%, limitando ganhos maiores do
indice. O délar comercial caiu 0,53%, fechando a R$ 5,645. Essa queda foi influenciada pela prévia
da inflagdo abaixo do esperado no Brasil e pelo alivio nas tensbes comerciais entre EUA e Unido
Europeia. Para os investidores, a valorizagdo do real pode reduzir pressdes inflacionarias,
impactando positivamente os investimentos atrelados a moeda americana. Os juros futuros
recuaram em toda a curva, refletindo a surpresa positiva com o IPCA-15. O DI para janeiro de 2026
caiu para 14,68%, e o DI para janeiro de 2027 para 13,85%. A queda dos juros futuros indica uma
expectativa de manutengéo da taxa Selic no curto prazo e uma possivel redugao no longo prazo, o
que beneficia investimentos em renda fixa e fundos de pensao. Os principais indices de Renda Fixa
apresentaram os seguintes desempenhos: IMA-B 5+: +0,5026%; IMA-B: +0,3705%; IMA-B 5:
+0,1529%; IRF-M 1: +0,0662%; IRF-M: +0,3577%. No cenario internacional, os principais indices
acionarios dos EUA subiram apds o feriado do Memorial Day: Dow Jones: +1,78%; S&P 500:
+2,05%; Nasdaq: +2,47%. O adiamento de tarifas comerciais pelos EUA contra a Unido Europeia e
dados positivos de confianga do consumidor impulsionaram esses mercados. Na Europa, as bolsas
também fecharam em alta, refletindo o alivio nas tensbes comerciais e indicadores econémicos
positivos. Para quarta-feira, 4 de junho, o0 mercado aguarda a divulgacao da ata da ultima reuniao
do Federal Reserve, que pode trazer pistas sobre os proximos passos da politica monetaria
americana. No Brasil, serdao divulgados os dados do CAGED (Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados) e o relatério mensal da divida publica, informacdes importantes para avaliar o
cenario fiscal e de emprego do pais. Fonte: R3 Investimentos. b) A prévia da inflagdo oficial no
Brasil, medida pelo IPCA-15, registrou desaceleragédo em maio, passando de 0,43% em abril para
0,36%. Essa foi a menor taxa para o més desde 2020, impulsionada principalmente pela queda nos
precos de passagens aéreas (-11,18%) e de alguns alimentos, como tomate, arroz e frutas. Apesar
da desaceleragao, o indice acumulado em 12 meses atingiu 5,4%, permanecendo acima do teto da
meta de inflacdo do Banco Central, que é de 4,5%. Por outro lado, houve pressdes de alta vindas
do aumento na conta de luz (1,68%), devido a bandeira amarela, e de medicamentos (1,93%), que
tiveram reajuste autorizado. Economistas avaliam que, embora a desaceleragdo seja positiva,
especialmente nos servigos, os fundamentos de salario e emprego ainda fortes podem limitar a
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duragéo desse movimento. No entanto, a leitura mais "comportada" do IPCA-15 pode dar mais
conforto ao Banco Central para o encerramento do ciclo de aumento de juros. Fonte: DANIELA
AMORIM. O Estadao S. Paulo — Economia&Neqgécios (B4), quarta-feira, 28 de maio de 2025. c)
Daniel Vorcaro, proprietario do Banco Master, concluiu a venda de R$ 1,5 bilhdo em ativos para o
BTG Pactual. A operacao, ja aprovada pelo Banco Central e pelo FGC, aguarda agora a liberagao
do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (Cade). O pacote de ativos inclui participagbes
em empresas como Light (15,17%) e Méliuz (8,12%), além do Hotel Fasano Itaim, parte do grupo
de saude Hapvida e precatérios. Os recursos dessa venda serdo usados para fortalecer o Banco
Master, auxiliando nas negociagdes com o FGC e facilitando a aprovagao da venda de outros ativos
ao Banco de Brasilia (BRB). O objetivo principal € cobrir cerca de R$ 10 bilhndes em compromissos.
Em um desdobramento paralelo, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) adiou novamente a
decisdo sobre um pedido de acordo feito por Vorcaro em um caso de suposta fraude no mercado
de capitais, que esta sendo investigado desde 2021. Fonte: ALVARO GRIBEL. O Estadao S. Paulo
— Economia&Negocios (B11), quarta-feira, 28 de maio de 2025. 5) ACOMPANHAMENTO DOS
INVESTIMENTOS - a) A Diretora Administrativa/Financeira acessou a plataforma da gestao de
investimentos e gerou um relatério da carteira do IPSJBV, os membros do Comité constataram um
retorno no consolidado do més de maio, que projetava até o dia 26/05/2025 um rendimento total de
R$ 1.936.267,97, e Patrimbnio consolidado de R$ 241.090.150,48 (doc. anexo 1). Notou-se a
entrada de R$ 2.065.070,78 de cupons das NTN-Bs anos impares, assim como, do montante de
R$ 10.820.219,47 devido ao vencimento dos titulos do tesouro correspondente a 2025. b) O Comité
analisou o relatério de enquadramento no consolidado e previdenciario (doc. anexo 2), que foi
gerado para demonstrar o volume aplicado em cada segmento frente a alocagao alvo da Politica de
Investimentos para 2025. Durante a analise, o Comité constatou que, devido ao resgate dos titulos
do tesouro de 2025, o IPSJBV apresentou (previdenciario) o percentual de 80,20% aplicado no
segmento do Art. 7°, inciso |, 'a'. 6) MOVIMENTACAO DOS INVESTIMENTOS — Na reunio, o Sr.
Jodo Henrique de Paula Consentino retomou sua sugestdo para a movimentacdo de fundos e
aquisicao de titulos publicos federais. Ele apresentou a seguinte proposta de investimento: Resgate
de R$ 4.900.000,00 do fundo BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC Fl (3047), com a seguinte
alocagdo: R$ 2.200.000,00 para o fundo BB PREV RF IMA-B FI (3055) e R$ 2.700.000,00 para o
fundo BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS (5076). Resgate adicional de R$ 10.000.000,00 do fundo
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI (3047) para a aquisi¢cdo de titulos publicos federais: R$
7.500.000,00 em NTN-Bs, sendo R$ 2.500.000,00 para cada um dos vencimentos: 2050, 2055 e
2060 e R$ 2.500.000,00 em NTN-F com vencimento em 2035. A Diretora Administrativa/Financeira
e o0 Superintendente expressaram preocupagdo com a aquisicdo de mais titulos publicos.
Ressaltaram que o Sao Joao Prev ja possui 80,20% de sua carteira alocada no Artigo 7°, inciso |,
alinea “b”, conforme o quadro de enquadramento (doc. anexo2). E que essa concentracao elevada
neste segmento indica uma carteira nao diversificada. Em resposta, o Sr. Jodo Consentino
argumentou que a propria ALM (Anadlise de Limites e Metas) sugeriu, na pagina 31, aumentar a
alocagdo em R$ 20.975.902,93 em NTN-Bs com vencimentos em 2050, 2055 e 2060. Além disso,
a ALM também propbés manter a alocagdo em ativos de renda fixa com exposicdo ao IMA-B. A Sra.
Ednéia, mesmo diante dos fatos e da sugestao da consultoria LDB em seu relatério, manteve-se
receosa. Ela destacou que o estudo da ALM é baseado no calculo atuarial, que tem como objetivo
principal identificar e mensurar os compromissos financeiros e determinar os recursos necessarios
para garantir os pagamentos de beneficios aos servidores ao longo do tempo. A Sra. Ednéia
pontuou que qualquer incorporagdo ou aumento elevado de despesa relacionada a folha de
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pagamento, alteraria o calculo atuarial e, consequentemente, a ALM. Adicionalmente, alertou que a
carteira do Instituto ja esta muito posicionada em titulos do tesouro com vencimentos para todos os
anos disponiveis para venda e que nao é recomendavel resgatar esses titulos antes do prazo para
evitar a perda de parte do patriménio. A secretaria relembrou, com base nas informagdes dos
assessores de investimentos das instituicbes financeiras, que o cenario econdmico tende a se
repetir ao longo do tempo. Portanto ela sugeriu que as NTN-Bs (2050, 2055 e 2060) e NTN-F (2035)
poderiam ser adquiridas pelo Sdo Jodo Prev em algum momento nos proximos 30 anos. A Diretora
Administrativa/Financeira propds aplicar aproximadamente R$ 1 milhdo no fundo BTG PACTUAL
S&P500 BRL FI MULTIMERCADO que esta credenciado pelo IPSJBV, visando diversificar e
seguindo a sugestdo da ALM, pag. 35. Sobre esta questdo, os demais membros decidiram por
aguardar uma estabilizacdo do mercado norte-americano. O Superintendente colocou a proposta
em deliberacdo. Os membros Srs. Jodo Henrique de Paula Consentino, Valdemir Samonetto,
Cironei Borges de Carvalho e Jodo Henrique de Souza concordaram com a movimentacao sugerida.
O Superintendente também votou a favor, enquanto a Sra. Ednéia Ridolfi manteve-se insegura da
decisdo. No entanto, a maioria j& havia aprovado a sugestdo da movimentacdo. 7) RELATORIO
MACROECONOMICO DA LDB CONSULTORIA — O Superintendente ressaltou a importancia do
relatério Macroeconémico de Maio, assim como do 1° trimestre de 2025, disponibilizado na
plataforma da LDB (doc. anexo 3). A Diretora Administrativa/Financeira, realizou o acesso a
plataforma e demonstrou aos membros onde localizar os relatérios, considerando o fato de todos
do Comité de investimentos terem acesso a plataforma da consultoria. Nada mais havendo a ser
tratado na presente reuniao foi a mesma encerrada no mesmo dia e local as 11h15min, e eu, Ednéia
Ridolfi, na qualidade de secretaria do Comité de Investimentos, anotei e digitei a presente ata que
segue assinada por mim e por todos os presentes. Sdo Jodo da Boa Vista — SP, aos 28 (vinte e
oito) dias do més de maio de dois mil e vinte e cinco (28/05/2025).
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LISTA DE PRESENCA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

A presente lista tem por finalidade registrar as presencas e auséncias dos membros do
Comité de Investimentos nas reunides do exercicio de 2025, assim como para

pagamento de jeton.
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Informacao Técnica 24- 033/2025

De: EdnéiaR. - DIR - ADMF
Para: Envolvidos internos acompanhando

Data: 23/06/2025 as 16:29:36

Setores envolvidos:

SUP, COMINVEST, DIR - ADMF, DIR - JUR, INV

Atas do Comité de Investimentos no ano 2025

1Doc

Segue anexo para composi¢ao da ata todo o material discutido na 102 reunido ordinaria, realizada no dia 28/05/2025.

Atenciosamente.

Ednéia Ridolfi
Diretora Administrativa/Financeira

Anexos:

01_0_anexo1.pdf
01_1_Investimentos_05_2025.pdf
02_0_anexo2.pdf
02_1_Enquadramento_Previdenciario_05 2025.pdf
02_2_ Enquadramento_consolidado_05_2025.pdf
03_0_anexo3.pdf
03_1_LDB_Relatorio_Macroeconomico_Maio_2025.pdf
04 _0_anexo4.pdf
04_1_ITAU_Cenario_e_Produtos_maio2025.pdf
04_2 ITAU_Laminas.pdf
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CNPJ: 05.774.894/0001-90
Referéncia: Maio / 2025

E) INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DABOAVISTA
=
e 5

A\TLAS

SISTEMA PARA RPPS

Retorno - Plano Financeiro | Plano Previdenciario | Taxa de Administragado | Fundo de Oscilagao

A Ultima Posig&o considera a situagao atual da carteira para o més cujas movimentagdes estao em preenchimento. Portanto, néo refletem a posigao de fechamento.

Saldo Anterior (RB)  Aplicagdes (RS) Acu“,g{‘j;g;”’:im, A:;eosr(?%e;és Aﬁi??i@}%% ) Saldo no Més (R$) Rem"};gf LS Acu::gt;‘;(m) A(Tr(?/{;lr:;o M;fé"‘s"(aé? Meta Acum (R$) AD;EEI]:;

janeiro | 223.599.198,63 = 23.537.746,40 = 23.537.746,40  23.229.989,71  23.229.989,71  226.216.989,50 = 2.310.034,18  2.310.034,18  1,02% 1,02% | 1.300.509,53 = 1.300.509,53 | 0,58% | 0,58% = 174,91%
fevereiro = 226.216.989,50 = 27.848.479,87  51.386.226,27  27.256.868,30 = 50.486.858,01 = 220.129.695,26 = 2.321.094,19  4.631.128,37  1,01%  2,03%  3.936.620,82  5.237.130,35  1,74%  2,33%  87,41%
margo | 229.129.695,26 = 46.701.920,53 = 98.088.146,79 | 46.219.968,28  96.706.826,29  231.835.126,36 = 2.223.478,85  6.854.607,23  0,96%  3,02%  2.255.949,34  7.493.079,69  0,98%  3,33%  90,54%
abril 231.835.126,36  5.405.523,85  103.493.670,64 = 6.492.571,03  103.199.397,32 = 233.227.058,55  2.478.979,37  9.333.586,60  1,05%  4,10%  1.965.882,01  9.458.961,70  0,85%  4,21%  97,31%
maio 233.227.058,55  18.873.330,48 = 122.367.001,12 = 12.946.506,52  116.145.903,84  241.090.150,48  1.936.267,97 = 11.269.854,57 = 0,81%  4,95%  1.004.813,72  10.463.775,41  0,42%  4,65%  106,37%

Investimentos x Meta de Rentabilidade (Més a Més)
18 1.74

JAN /2025 FEV /2025 MAR /2025 ABR /2025 MAI/ 2025
I nvestimento [ Meta de Rentabilidade



Renda Fixa

Retorno no Retorno do

Ativos Renda Fixa Saldo(gl)terior Aplicagdes (RS) m(ﬁ;gag:sl(m) Saldo(%)) s Rr;tg;r;%;o o Irr?sétist lr:g?%) nof#‘r;;o( o V;E:o
NTN-B 760199 20250515 / 1504836 4.350.113,73 0,00 4.370.774,76 0,00 20.661,03 0,47% -- --
NTN-B 760199 20250515 / 813218 6.419.245,13 0,00 6.449.444,71 0,00 30.199,58 0,47% -- --
NTN-B 760199 20260815 / 1504837 4.335.724,27 0,00 0,00 4.367.979,36 32.255,09 0,74% -- --
NTN-B 760199 20260815 / 813216 6.243.026,31 0,00 0,00 6.291.246,83 48.220,52 0,77% -- --
NTN-B 760199 20260815 / 954557 5.064.563,79 0,00 0,00 5.112.122,94 47.559,15 0,94% -- --
NTN-B 760199 20280815 / 782332 5.274.670,52 0,00 0,00 5.314.692,67 40.022,15 0,76% -- --
NTN-B 760199 20280815 / 813217 5.201.560,85 0,00 0,00 5.241.556,55 39.995,70 0,77% -- --
NTN-B 760199 20280815 / 954558 5.057.026,94 0,00 0,00 5.101.031,01 44.004,07 0,87% -- --
NTN-B 760199 20300815 / 782331 5.267.197,71 0,00 0,00 5.307.028,06 39.830,35 0,76% -- --
NTN-B 760199 20300815 / 839879 5.264.920,39 0,00 0,00 5.304.224,78 39.304,39 0,75% -- --
NTN-B 760199 20350515 / 1295840 2.261.656,50 0,00 66.615,19 2.212.153,76 17.112,45 0,77% -- --
NTN-B 760199 20350515 / 839878 8.411.505,74 0,00 242.745,74 8.230.872,19 62.112,19 0,75% -- --
NTN-B 760199 20400815 / 1187461 11.420.006,89 0,00 0,00 11.503.363,81 83.356,92 0,73% -- --
NTN-B 760199 20450515 / 1387780 4.469.493,12 0,00 124.437,17 4.377.142,16 32.086,21 0,73% - --
NTN-B 760199 20450515 / 1475617 2.192.148,20 0,00 60.486,59 2.147.289,64 15.628,03 0,72% -- --
NTN-B 760199 20450515 / 839881 4.208.232,03 0,00 121.905,79 4.117.483,59 31.157,35 0,75% -- --
NTN-B 760199 20500815 / 1387783 5.440.582,94 0,00 0,00 5.480.052,12 39.469,18 0,73% -- --
NTN-B 760199 20500815 / 1475618 2.191.102,23 0,00 0,00 2.206.919,55 15.817,32 0,72% -- --
NTN-B 760199 20500815 / 839885 3.153.471,87 0,00 0,00 3.177.119,93 23.648,06 0,75% -- --
NTN-B 760199 20550515 / 1387784 5.594.900,09 0,00 154.414,00 5.480.618,12 40.132,03 0,73% -- --
NTN-B 760199 20550515 / 1475619 2.192.058,14 0,00 60.086,90 2.147.627,60 15.656,36 0,72% -- --
NTN-B 760199 20550515 / 839882 4.532.268,12 0,00 131.231,92 4.434.566,70 33.530,50 0,75% -- --
NTN-F 950199 20270101 / 940553 10.230.468,24 0,00 0,00 10.325.561,52 95.093,28 0,93% -- --
NTN-F 950199 20290101 / 940554 10.237.975,82 0,00 0,00 10.333.655,28 95.679,46 0,93% -- --
NTN-B 760199 20270515 / 1504838 2.166.484,69 0,00 62.351,81 2.119.928,14 15.795,26 0,74% -- --
NTN-B 760199 20270515 / 782333 5.278.630,77 0,00 152.815,24 5.165.391,89 39.576,36 0,76% -- --




10756541000106

07861554000122

13077418000149

10783480000168

03737206000197
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21838150000149
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Renda Variavel

NTN-B 760199 20270515 / 813219
NTN-B 760199 20270515 / 954559
NTN-B 760199 20320815 / 883914
NTN-B 760199 20320815 / 920218
NTN-B 760199 20600815 / 1387785
NTN-B 760199 20600815 / 1475620
NTN-B 760199 20600815 / 839883
NTN-B 760199 20330515 / 920219
NTN-B 760199 20290515 / 782334
NTN-B 760199 20290515 / 813220
NTN-B 760199 20290515 / 839876
ICATU VANGUARDA INFLAGCAO LONGA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FI

DAY COVAL CLASSIC FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIF RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
SAFRA EXTRA BANCOS FIC DE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIM

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREMIUM

Total Renda Fixa 230.881.810,55

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior (R$)

3.214

5.058.

5.354.

5.046.

5.440.

2.194.

3.154.

10.424

5.276

3.211.

2.107.

1.117.

860.

24.564.

4.286.

2.249

4.284.

1.388.

5.192

Aplicagdes (R$)

.036,73

749,28

008,07

843,79

934,85

657,89

460,46

.665,60

.014,70

263,96

720,94

492,84

206,76

606,82

731,78

.961,50

521,59

739,60

.158,36

Resgates / Amortizagoes (R$)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

18.873.330,48

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

18.873.330,48

93.261,26

1561.749,39

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

335.074,39

153.081,70

93.660,95

61.152,74

0,00

0,00

61.216,27

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

12.946.506,52

Saldo no més (R$)

3.145.

10.178.

3.141.

1.144.

874.

43.645.

5.237.

238.706.897,67

Retorno no més (R$)

136,19

.304,56

476,35

.761,51

.393,54

.483,55

.099,37

510,51

.469,75

985,04

.360,43

156,36

323,28

503,30

.316,16

.341,03

.386,76

777,87

483,91

24.

44.

42.

43.

39.

15.

23.

88.

39.

24.

15.

26.

268.

36.

36.

45.

1.898.263,16

Retorno no més para
o Instituto (%)

360,72

304,67

468,28

917,72

458,69

825,66

638,91

919,30

536,75

382,03

792,23

663,52

116,52

782,27

584,38

.379,53

865,17

.038,27

325,55

0,77%

0,89%

0,79%

0,87%

0,73%

0,72%

0,75%

0,87%

0,76%

0,77%

0,76%

2,39%

1,64%

0,75%

0,85%

0,82%

0,86%

0,80%

0,87%

0,79%

2,39%

1,64%

0,82%

0,85%

0,82%

0,86%

0,80%

0,87%

Retorno do fundo
no més (%)

0,36

0,25

0,05

0,05

0,05

0,05

0,05

VaRno Més

08279304000141

03394711000186

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM

90.345,14
BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES IBOVESPA PLUS 2.254.902,86
Total Renda Variavel 2.345.248,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

91.978,08

2.291.274,73

2.383.252,81

1.632,94

36.371,87

38.004,81

1,81%

1,61%

1,62%

1,81%

1,61%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOAVISTA

CNPJ: 05.774.894/0001-90
Referéncia: Maio / 2025

ANTLAS

SISTEMA PARA RPPS

Enquadramento - Plano Previdenciario

A Ultima Posicéo considera a situacdo atual da carteira para 0 més cujas movimentagées estdo em preenchimento. Portanto, ndo refletem a posicéo de fechamento.

Segmento Valor Percentual

Renda Fixa R$ 216.356.744,70 98,91%

Renda Variavel R$ 2.383.252,81 1,09%

Artigo Valor Percentual

Artigo 7°, Inciso I, Alinea "a" R$ 175.421.870,37 80,20%
Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" R$ 2.538.934,23 1,16%
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea "a" R$ 29.751.237,18 13,60%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea "b" R$ 8.644.702,92 3,95%

Artigo 8°, Inciso | R$ 2.383.252,81 1,09%




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BOAVISTA

CNPJ: 05.774.894/0001-90
Referéncia: Maio / 2025

V4

/S\STEMA PARA RPPS N

Enquadramento - Plano Financeiro | Plano Previdenciario | Taxa de Administragao | Fundo de Oscilagao

A Ultima Posicéo considera a situacdo atual da carteira para 0 més cujas movimentagées estdo em preenchimento. Portanto, ndo refletem a posicéo de fechamento.

Segmento Valor Percentual

Renda Fixa R$ 238.631.159,04 99,01%

Renda Variavel R$ 2.383.252,81 0,99%

Artigo Valor Percentual

Artigo 7°, Inciso I, Alinea "a" R$ 175.421.870,37 72,78%
Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" R$ 2.538.934,23 1,05%
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea "a" R$ 52.025.651,52 21,59%
Artigo 7°, Inciso V, Alinea "b" R$ 8.644.702,92 3,59%

Artigo 8°, Inciso | R$ 2.383.252,81 0,99%
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CONSULTORIA
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informagcdes macroeconémicas para o
més de maio de 2025, na intencdo de ajuda-los na tomada de decisdao e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacGes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio apresenta todas as informacgdes e indices disponiveis até o ultimo dia util do
més de referéncia, sendo disponibilizado em 13.05.2025.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Reboucas, 3.507 | 05401-400 | Pinheiros| S&o Paulo - SP
Tel: 11 3214-0372
www _|dbempresas.com br 1
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“A mente que se abre a uma nova ideia jamais voltara ao seu tamanho original.”
-Albert Einstein-

1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS

Em abril, o cenario internacional seguiu marcado por incertezas ocasionadas pelos anuncios a
respeito da politica tarifaria dos EUA e intensificacdo da guerra comercial. Esse ambiente gerou
volatilidade nos ativos ao longo do més e uma perspectiva de desaceleracdo econémica global,
com consequente reducdo de juros futuros.

O pacote de “tarifas reciprocas” dos EUA, anunciado em 2 de abril, impds tarifas elevadas a
diversos paises, alcancando quase 50% em alguns casos. No caso da China, houve um acréscimo
de 34% nas aliquotas ja estabelecidas no inicio do ano, desencadeando uma série de retaliacdes
tarifarias. Em 9 de abril, apds a reacdo negativa dos mercados, os EUA anunciaram uma pausa de
90 dias para negociacdo, exceto no caso da China, intensificando o embate comercial entre as
duas poténcias, com tarifas que superaram 100%. Para efeitos praticos, tarifas nestes niveis
interrompem qualquer fluxo de comércio. Entretanto, uma trégua de 90 dias foi anunciada,
marcando o inicio das negociacdes bilaterais. Dadas as incertezas e potenciais impactos das
negociacdes, esse assunto demandara atencdo para os proximos desdobramentos econémicos.

O Fed, na reunido de maio, manteve a taxa de juros no intervalo de 4,25% a 4,50%, em linha com
o esperado, reforcando que a politica monetdria estd bem posicionada para responder a
desenvolvimentos futuros. O presidente do banco central sinalizou que, embora os riscos de alta
para a inflacdo e a taxa de desemprego tenham aumentado, o Fed seguira paciente nos préoximos
movimentos.

Assim, no més de abril de 2025, os principais indices de acles globais encerraram o més em
territorio mistos, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +0,77% e -0,76%,
todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado dos ultimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos positivos de +10,17% e +10,59%, respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacao cambial, o MSCI ACWI e
S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos negativos de -0,66% e -2,17%, devido a
desvalorizacdo do Ddlar frente ao Real, no més. Assim, acumulam retornos de +20,58 e +21,05%
nos ultimos 12 meses.

Av.Reboucas, 3.507 | 05401-400 | Pinheiros| S&o Paulo - SP
Tel: 11 3214-0372
www _|dbempresas.com br 2
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O mercado nacional, por sua vez, se beneficiou do movimento de rotacdo dos investimentos dos
EUA para outras economias. Assim, a curva de juros apresentou queda, consequentemente, a
bolsa e o Real se valorizaram.

Na parte fiscal, a auséncia de sinais de consolidacdo estrutural continua a alimentar duvidas
sobre a sustentabilidade da divida e a efetividade da politica monetaria. A Lei de Diretrizes
Orcamentdrias de 2026 foi enviada para o Congresso mantendo a trajetéria de meta de superdvit
primario, mas as previsdes de crescimento econémico acima do consenso e subestimacdo do
crescimento dos gastos, mantém o ceticismo do mercado com ao alcance da meta.

A atividade econdmica comeca a dar sinais de desaceleracdo, com a perda de félego no consumo
das familias. Apesar disso, o mercado de trabalho segue resiliente. No crédito, o alivio
proporcionado pela migracao de dividas para a nova linha de consignado privado pode gerar
alivio do comprometimento de renda das familias, mas o impacto sobre a demanda agregada
segue incerto.

Em conformidade com as expectativas do mercado, presentes no Boletim Focus, em meados de
maio, o Copom elevou a taxa Selic em 0,50 ponto percentual, alcangcando o patamar de 14,75%.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 02.05.2025, e apresentada no item 3
deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 7,40% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 5,47% limitada pela SPREV para o ano de 2025.

O Ibovespa fechou o0 més com performance positiva, beneficiando-se da rotacdo de investidores
estrangeiros, assim como outras bolsas de paises emergentes. Com isso, apresentou uma
valorizacdo de +3,69% no més. No acumulado do ano, o Ibovespa registra alta de +12,29% e de
+7,26% nos ultimos 12 meses.

Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia,
em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacdo na curva” do preco desse ativo.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2025 2026

Agregado Hasq Ha1 Hoje Comp. ) Resp. s.dias Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. sldias Resp.

* - I‘tﬂls L | * L I‘teis L il

IPCA (variagao %) 5,65 555 553 ¥V (3) 148 551 112 4,50 451 451 = (1) 142 452 109
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,97 200 200 = (2 112 200 71 1,60 170 1,70 = (2) 106 170 69
Cambio (R$/USS) 5,90 590 58 V¥V (1) 119 585 84 5,99 595 591 V (5) 117 591 83
Selic (% a.a) 1500 1500 1475 Vv (1) 144 1475 102 1250 1250 1250 = (14) 137 1250 98
IGP-M (variacao %) 5,10 484 498 A (1) 75 49 54 4,52 459 45 V (1) 67 4,50 50
IPCA Administrados (variacao %) 5,06 475 463 V (4) 104 452 80 4,28 428 428 = (6) 9% 428 76
Conta corrente (US$ bilhdes) -56,30  -55,90 -55,90 = (2) 37 5590 21 -50,60 -51,00 -5290 V¥ (1) 37 5290 21
Balanga comercial (US$ bilhoes) 7500 7500 7500 = (5) 38 759 23 79,51 79,40 7860 V (1) 36 7860 22
Investimento direto no pais (US$ bilhoes) 70,00 70,00 70,00 = (20) 34 7000 18 70,00 70,00 70,00 = (6) 34 7000 18
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6579 6590 6580 V (1) 55 6540 38 70,01 7035 70,18 V¥ (1) 52 6995 36
Resultado primario (% do PIB) -060 -060 -0,60 = (19) 65 -0,60 46 -0,70 -067 -064 A (1) 62 -060 44
Resultado nominal (% do PIB) 900 -900 -900 = (5 49 -880 34 -850 -855 -851 A (1) 48 -850 33

Relatdrio Focus de 02.05.2025. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2025, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas estaveis
para o PIB e reduzidas para a Inflacdo, taxa Selic e Cambio

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2025 a expectativa diminuiu para 5,53%. Ja para o final de 2026, a
expectativa manteve-se em 4,51%.

SELIC: Para o final de 2025 as expectativas, em relacdo a taxa Selic, reduziram para 14,75%. J3,
para o final de 2026, houve estabilidade das expectativas em 12,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2025, em relacdo ao PIB, se manteve em 2,00%. Na mesma
linha, para o final de 2026, houve a manutencdo das expectativas em 1,70%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2025 houve a reducdo das expectativas para RS 5,86. Para
o final de 2026, em relacdo ao ultimo relatdrio, a expectativa diminuiu para RS 5,91.

Av.Reboucas, 3.507 | 05401-400 | Pinheiros| S&o Paulo - SP
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3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 02.05.2025,
estima uma taxa real de juros de 7,40% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real Curva de Juros Real
Ano Taxa* 10.00%
Abr/25 Mai/25 S
1 9.83% 9.60% 8.00% K
2 8.41% 8.10% 7.00%
3 7.92% 7.66% 6.00%
4 7.71% 7.50% i
5 7.61% 7.43% o
6 7.55% 7.40% .
7 7.52% 7.40% i
8 7.50% 7.40% 0.00%
9 7.48% 7.40% : : : * ? g : 2 ?

* FONTE: ANBIMA; Referéncia abril/25 divulgada em 07.04.2025 e maio/25 divulgada em 02.05.2025.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
02.05.2025, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,25% a.a. para 9 anos.

Curva de Inflagdo Implicita s s
Taxa* Curva de Inflacdo Implicita
Ano 7.00%
Abr/25 Mai/25
1 4.28% 4.43% 6.50%
2 5.29% 5.27% —
3 5.73% 5.54%
4 6.09% 5.79% 5.50%
5 6.40% 6.00% s
6 6.64% 6.14%
7 6.80% 6.23% .
8 6.89% 6.26% 2005
9 6.92% 6.25% i . ; : > ® & 2 i

* FONTE: ANBIMA; Referéncia abril/25 divulgada em 07.04.2025 e maio/25 divulgada em 02.05.2025.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
02.05.2025, estima uma taxa prefixada de juros de 14,11% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré -
Curva de Juros Prefixado
Taxa*
Ano 16.00%
Abr/25 Mai/25
1 14.53% 14.45% 15.00%
. 14.14% 13.79% 14.00% %:——’—
3 14.10% 13.63%
4 14.27% 13.72% 13.00%
5 14.50% 13.87% oo
6 14.69% 14.00% '
7 14.83% 14.08% 11.00%
8 14.90% 14.12% R
9 14.91% 14.11% 1 2 3 2 s 6 - 3 s

* FONTE: ANBIMA; Referéncia abril/25 divulgada em 07.04.2025 e maio/25 divulgada em 02.05.2025.
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4. INDICADORES

indices Financeiros

2024 2025
Indicadores ) . ) L. . . No ano 12 meses|

maio junho | julho | agosto [|setembro|outubrolnovembroldezembrol janeiro |fevereiro| margo abril (2025)

Renda Fixa

IMA-S 0.83% : 0.81% : 0.94% : 0.90% : 0.87% : 0.98% : 0.83% : 0.86% : 1.10% : 0.99% : 0.96% : 1.05% | 4.17% | 11.70%
DI 0.83% - 0.79% : 0.91% : 0.87% - 0.83% : 0.93% : 0.79% - 0.93% - 1.01% : 0.99% : 0.96% - 1.06% | 4.07% | 11.45%
IRF-M 1 0.78% : 0.63% : 0.94% : 0.77% : 0.82% : 0.84% : 0.57% : 0.70% : 1.28% : 1.01% : 1.01% : 1.23% | 4.60% | 11.11%
IMA-B5 1.05% : 0.39% : 0.91% : 0.59% : 0.40% : 0.74% : 0.36% : -0.28% : 1.88% : 0.65% : 0.55% : 176% | 4.92% | 9.37%
IDKA IPCA 2A 1.07% : 0.18% : 0.75% : 0.60% : 0.39% : 0.81% : 0.22% : -0.24% : 2.06% : 0.61% : 0.41% : 1.90% | 5.06% | 9.08%
IMA-GERAL 0.95% : 0.05% : 1.36% - 0.79% - 0.34% : 0.38% : 0.32% : -0.59% : 1.40% : 0.79% : 1.27% : 1.68% | 5.24% | 9.06%
IRF-M 0.66% : -0.29% : 1.34% : 0.66% : 0.34% : 0.21% : -0.52% : -1.66% : 2.58% - 0.61% : 1.39% : 2.99% | 7.76% | 8.52%
IRF-M 1+ 0.60% : -0.72% : 1.55% : 0.60% : 0.11% :-0.14%: -1.13% : -2.96% : 3.41% : 0.36% : 1.62% : 3.86% | 9.54% | 7.20%
IMA-B 1.33% | -0.97% : 2.09% : 0.52% : -0.67% :-0.65% : 0.02% @ -2.62% : 1.07% ' 0.50% :@ 1.84% ' 2.09% | 5.62% | 4.55%
IMA-B5+ 1.59% : -2.25% : 3.24% - 0.77% : -1.42% - -1.66% : -0.23% : -4.37% : 0.43% : 0.41% : 2.83% : 2.33% | 6.12% | 1.40%

IDKAIPCA20A | 2.01% : -5.03% : 6.19% : 0.42% : -3.07% : -4.24% : -0.82% - -8.35% : -2.35% : 0.69% ' 4.93% : 0.72% | 3.91% | -9.43%
Renda Variavel

IDIV 0.99% : 1.99% : 1.89% : 6.69% : -0.72% :-1.72%: -0.07% : -4.89% : 3.50% : -2.78% : 5.52% : 3.88% | 10.30% | 12.29%
IVBX-2 -3.66% 1 2.23% : 4.28% © 5.09% : -4.07% - -1.17% - -3.05% : -5.44% ' 4.31% @ -2.38% . 4.65% . 8.81% | 15.96% | 8.79%
Ibovespa -3.04% : 1.48% : 3.02% : 6.54% : -3.08% :-1.60% : -3.12% : -4.28% : 4.86% : -2.64% : 6.08% : 3.69% | 12.29% | 7.26%
IBrX - 100 -3.18%  1.51% : 2.90% : 6.60% : -2.97% :-1.53%: -2.91% : -4.38% @ 4.92% : 2.68% : 5.94% : 3.33% | 11.78% | 6.88%
IBRX - 50 -3.11% : 1.63% : 3.15% @ 6.51% : -3.26% : -1.49% : -2.62% @ -4.02% : 4.82% @ -2.79% : 5.96% : 2.55% | 10.73% | 6.70%

ISE -3.61% : 1.10% : 2.83% : 5.99% - -2.62% :-2.48% : -5.60% - -6.77% - 5.72% - -2.92% : 4.69% : 10.48% | 18.71% | 5.39%

IFIX 0.02% : -1.04% : 0.52% : 0.86% : -2.58% : -3.06% : -2.11% : -0.67% : -3.07% : 3.34% : 6.14% : 3.01% | 9.51% | 0.91%
SMLL 3.38% | -0.39% : 1.49% : 4.51% : -4.41% :-1.37% : -4.48% : -7.83% : 6.11% : -3.87% . 6.73% : 8.47% | 18.10% | 0.07%

Investimentos no Exterior
Global BDRX 7.32% :12.79% : 0.29% : 0.55% : -0.21% : 6.02% : 8.32% : 4.64% & -4.23% : -2.80% : -9.44% : 0.21% |-15.51% | 23.67%
S&P 500 6.22% : 9.73% : 3.01% : 2.18% : -1.73% : 5.00% : 10.77% : -0.26% : -3.31% : -1.11% : -7.47% : -2.17% |-13.44% | 21.05%
MSCI ACWI 5.22% : 8.28% : 3.40% : 2.29% : -1.59% : 3.63% : 8.57% : -0.22% : -2.75% : -0.38% : -5.89% : -0.66% | -9.43% | 20.58%
S&P 500 (M. Orig.) | 4.80% : 3.47% : 1.13% : 2.28% : 2.02% :-0.99% : 5.73% : -2.50% : 2.70% : -1.42% : -5.75% : -0.76% | -5.31% | 10.59%
MSCI ACWI(M.Orig.)| 3.82% : 2.10% : 1.51% : 2.40% : 2.17% :-2.29% : 3.63% : -2.45% : 3.29% : -0.70% : -4.15% : 0.77% | -0.93% | 10.17%
indices Econdmicos

SELIC 0.83% : 0.79% : 0.91% : 0.87% : 0.83% : 0.93% : 0.79% : 0.93% : 1.01% : 0.99% : 0.96% : 1.06% | 4.07% | 11.45%

DOLAR 1.35% : 6.05% : 1.86% : -0.10% : -3.68% : 6.05% : 4.77% : 2.29% : -5.85% : 0.32% : -1.82% : -1.42% | -8.58% | 9.46%

IGP-M 0.89% : 0.81% : 0.61% : 0.29% : 0.62% : 1.52% : 1.30% : 0.94% : 0.27% : 1.06% : -0.34% : 0.24% | 1.23% | 8.50%

IPCA 0.46% © 0.21% : 038% @ -0.02% : 0.44% : 0.56% : 039% : 0.52% : 0.16% : 131% : 0.56% : 0.43% | 2.48% | 5.53%

INPC 0.46% ' 0.25% : 0.26% ' -0.14% : 0.48% : 0.61% : 0.33% : 0.48% : 0.00% : 1.48% : 0.51% : 0.48% | 2.49% | 5.32%
Meta Atuarial

IPCA+6%a.a. | 0.95% : 0.67% : 0.92% : 0.49% : 0.93% : 1.10% : 0.83% : 1.01% : 0.67% : 1.78% : 1.00% : 0.90% | 4.42% | 11.84%
INPC + 6% a.a. 0.95% : 0.71% : 0.79% : 0.37% : 0.97% : 1.15% : 0.77% : 0.97% : 0.51% : 1.95% : 0.95% : 0.95% | 4.42% | 11.61%
IPCA + 5% a.a. 0.87% : 0.60% : 0.83% : 0.41% : 0.85% : 1.01% : 0.76% : 0.93% : 0.59% : 1.70% : 0.93% : 0.82% | 4.10% | 10.78%
INPC+5%a.a. | 0.87% : 0.64% : 0.71% : 0.29% : 0.89% : 1.06% : 0.70% : 0.89% : 0.43% : 1.87% : 0.88% : 0.87% | 4.11% | 10.56%
IPCA+4%a.a. | 0.79% @ 0.52% @ 0.74% @ 0.32% @ 0.77% : 0.92% @ 0.69% :@ 0.85% @ 0.50% :@ 1.63% : 0.86% : 0.74% | 3.78% | 9.73%
INPC + 4% a.a. 0.79% : 0.56% : 0.62% - 0.20% - 0.81% : 0.97% : 0.63% : 0.81% - 0.34% : 1.80% : 0.81% : 0.79% | 3.79% | 9.51%
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Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo apresentar as principais informacées macroeconémicas
ocorridas ao longo do primeiro trimestre de 2025, na inten¢do de contribuir com um enfoque
adicional para explicacdo de resultados acerca do periodo analisado.

As informacGes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdGes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatdrio, concluido e disponibilizado em 22.04.2025, apresenta todas as informacgdes
de indices de performance disponiveis até o dia 31.03.2025, data de fechamento do primeiro
trimestre de 2025.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteido por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Reboucas, 3.507 | 05401-400 | Pinheiros| S&o Paulo - SP
Tel: 11 3214-0372
www _|dbempresas.com br 1
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“Tudo é considerado impossivel até acontecer.”
-Nelson Mandela-

1. COMENTARIO SOBRE O TRIMESTRE:
MERCADOS INTERNACIONAIS

Ao longo do trimestre, o cendrio internacional foi marcado por uma escalada histérica da
incerteza comercial, resultante das tarifas impostas pelos EUA. Esse ambiente instavel gerou
volatilidade nos ativos ao longo do més. Vale mencionar que apenas em meados de abril foi
anunciado pelos EUA o pacote de “tarifas reciprocas”, mas ainda ndo ha clareza sobre os efeitos
temporarios e estruturais dessa politica no médio e longo prazo.

Nos EUA, a atividade econdmica desacelerou devido ao inverno rigoroso e a crescente incerteza
no consumo, agravada pelas recentes politicas do governo, o que elevou os temores de uma
possivel recessdao. No campo politico, o governo intensificou o discurso protecionista, gerando
volatilidade nos mercados e pressionando as acdes de empresas com forte exposicdo ao
comércio internacional. No curto prazo, essa nova postura coloca o pais em um caminho mais
isolado na economia global, além de contribuir para um cendrio de estagflagao.

Diante do cendrio de incertezas, especialmente em relacdo aos impactos das novas politicas
governamentais e da politica comercial norte-americana, o FED optou por manter a taxa de juros
inalterada no intervalo de 4,25% a 4,50%. A decisdo sinaliza confianca na conducdo da politica
monetaria, mas reforca uma postura mais cautelosa. O comunicado divulgado foi conservador,
destacando que os proximos movimentos dependerdo da evolucdo dos dados econémicos.

No trimestre, a China registrou uma recuperacdo econdmica moderada, com expansdo na
industria e nos servicos. Persistem desafios, como a deflacdo e as dificuldades no mercado de
trabalho. Ja ao fim do periodo, a situacdo se agravou com a imposicdo de tarifas “reciprocas”
entre EUA e China, gerando incertezas adicionais e um cenario que pressiona as exportacdes e
afeta a confianca empresarial, o que pode comprometer a meta de crescimento para 2025.

Olhando para o mercado aciondrio americano, os principais indices apresentaram retornos
negativos no periodo. Onde, no 12 trimestre de 2025 o MSCI ACWI e o S&P 500 respectivamente
renderam -1,69% e -4,59%. Assim, no acumulado dos ultimos 12 meses obtiveram retorno de
+5,62% e +6,80%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos
indices estrangeiros, sem considerar a variacdo cambial.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora sem protecdo cambial, devido a desvalorizacdo
do Délar frente ao Real, o MSCI ACWI e o S&P 500 apresentaram rendimentos positivos,
respectivamente, de -8,83% e -11,52% no 12 trimestre de 2025, enquanto, no acumulado dos
ultimos 12 meses apresentaram retornos positivos de +21,39% e +22,75%.
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BRASIL

Localmente, ao longo do periodo, a curva de juros apresentou alta nos vencimentos mais curtos,
indicando uma perspectiva de continuidade na elevagao da taxa Selic. Por outro lado, a bolsa e o
real se valorizaram devido a entrada de capital estrangeiro, em funcdo das politicas do governo
dos EUA.

A queda da popularidade do governo, apontada por diversas pesquisas de opinido, levou ao
surgimento de estratégias para melhorar sua imagem. Além da tentativa de aprimorar a
comunicagdo, foram apresentadas medidas de estimulo econ6mico. No entanto, essas medidas
podem dificultar a desaceleracdo da economia e, consequentemente, o controle da inflacdo pelo
Banco Central do Brasil.

Na parte fiscal, a aprovacdo da LOA de 2025, com a inclusdo dos programas Vale-Gas e
Pé-de-Meia nas despesas primarias e na meta fiscal, foi positiva para a credibilidade econémica.
Por outro lado, medidas como a liberagao do FGTS e a nova linha de crédito consignado podem
enfraquecer os efeitos da alta de juros. Ja a proposta de isen¢do de IR até RS 5 mil em 2026 gera
duvidas sobre as medidas compensatérias para a perda de arrecadacao.

No primeiro trimestre, houve a continuidade do movimento de elevacdo dos juros basicos até o
atual patamar de 14,25%. Vale destacar que o aumento de juros ocorrido no trimestre, foi em
acordo com a decisao tomada no fim de 2024. Além disso, o Copom indicou que a préxima alta
deverd ocorrer com menor magnitude.

Na renda variavel, os indices Ibovespa e SMLL seguiram na contramdo do movimento observado
nos indices internacionais, fechando o trimestre em territério positivo. Respectivamente,
apresentando um retorno de +8,29% e +8,87% no 12 trimestre de 2025, e de +1,68% e -14,90%
no acumulado dos ultimos 12 meses.
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2. EXPECTATIVAS DE MERCADO

2.1. BOLETIM FOCUS

2025 2026

Ag l'ega dO Haa4 Ha1 . Comp. Resp. S5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp.
Hoj. | * - I"t.ii e * - "‘teis ELdd

IPCA (variagao %) 5,65 565 565 = (1) 145 5,64 57 4,40 450 450 = (1) 140 4,50 55
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,01 198 197 V (3) 110 200 35 1,70 160 160 = (2 100 160 31
Cambio (R$/USS) 5,99 595 592 V (3 18 590 39 6,00 600 600 = (11) 116 594 38
Selic (% a.a) 1500 1500 1500 = (12) 140 1500 68 12,50 12,50 1250 = (9) 133 1275 65
IGP-M (variagdo %) 5,60 553 514 Vv (2 72 5,05 29 4,52 452 450 Vv (2 65 4,49 27
IPCA Administrados (variagao %) 4,99 506 506 = (1) 102 506 35 4,19 428 428 = (1) 92 420 33
Conta corrente (US$ bilhoes) -52,50 -55,80 -56,00 ¥ (5) 33 -5515 12 -50,00 -50,60 -50,40 A (1) 32 -5000 11
Balanca comercial (US$ bilhoes) 76,80 7540 7500 V (3) 35 7500 12 79,05 79,20 79,40 A (1) 32 71940 11
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (15) 31 70,00 12 74,50 70,00 70,00 = (1) 30 72,00 11
Divida liquida do setor pdblico (% do PIB) 6586 6575 6575 = (2) 52 658 18 7033 70,20 70,11 V (1) 50 7010 18
Resultado primério (% do PIB) 060 060 0,60 = (14) 59 4)60 19 060 -066 -070 V (3) 58 067 19
Resultado nominal (% do PIB) 900 v 16 -850 -850 -850 = (4) 46 -850 16

Relatdrio Focus de 28.03.2025. Fonte: https //WWW bcb gov br/pub//cacoes/focus

2.2. DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2025, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas estaveis
para o Inflacdo e taxa Selic e reduzidas para o PIB e Cambio.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2025 a expectativa ficou estavel em 5,65%. Na mesma linha, para
o final de 2026, a expectativa manteve-se em 4,50%.

SELIC: Para o final de 2025 as expectativas, em relacdo a taxa Selic, permaneceram em 15%. Para
o final de 2026, também, houve estabilidade das expectativas em 12,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2025, em relacdo ao PIB, reduziu para 1,97%. J3a, para o final de
2026, houve a manutencao das expectativas em 1,60%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2025 houve a reducdo das expectativas para RS 5,92. Para
o final de 2026, em relacdo ao ultimo relatdrio, a expectativa permaneceu em RS 6,00.

Av.Reboucas, 3.507 | 05401-400 | Pinheiros| S&o Paulo - SP
Tel: 11 3214-0372
www _|dbempresas.com br 4
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CONSULTORIA
3. CURVA DE JUROS E INFLAGAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 07.04.2025,
estima uma taxa real de juros de 7,48% a.a. para 9 anos.

e Curva de Juros Real
Ano Taxa® 10.00%
Jan/25 Abr/25

q 6.99% 9.83% \

2 7.85% 8.41% o e

3 7.93% 7.92%

4 7.88% 7.71% 6.00%

5 7.81% 7.61%

6 7.73% 7.55% 4.00%

7 7.66% 7.52%

8 7.60% 7.50% o

9 7.54% 7.48% : : . s e 7 8 s

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/25 divulgada em 03.01.2025 e referéncia abril/25 divulgada em 07.04.2025.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagao implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
07.04.2025, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,92% a.a. para 9 anos.

S delidincloiimg licita Curva de Inflagdo Implicita
Ano Taxa® 8.00%
Jan/25 Abr/25
1 7.55% 4.28% \
2 7.14% 5.29% e e
3 7.05% 5.73%
4 7.00% 6.09% 6.00%
5 6.94% 6.40%
6 6.87% 6.64% 5.00%
7 6.79% 6.80%
8 6.71% 6.89% ok
9 6.63% 6.92% - 2 3 ! ® ® d ? -

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/25 divulgada em 03.01.2025 e referéncia abril/25 divulgada em 07.04.2025.
Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
07.04.2025, estima uma taxa prefixada de juros de 14,91% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Pré .
Curva de Juros Prefixado
Taxa*
Ano 16.00%
Jan/25 Abr/25 o
X
1 15.07% 14.53% e e —————
14.00%

2 15.55% 14.14%

3 15.54% 14.10%

4 15.43% 14.27% A2.00%

D 15.29% 14.50%

6 15.13% 14.69% 10.00%

7 14.97% 14.83%

8 14.81% 14.90% o

9 14.66% 14.91% : z : N : e ’ ¢ :

* FONTE: ANBIMA; Referéncia jan/25 divulgada em 03.01.2025 e referéncia abril/25 divulgada em 07.04.2025.

Av.Reboucas, 3.507 | 05401-400 | Pinheiros| S&o Paulo - SP
Tel: 11 3214-0372
www _|dbempresas.com br 5
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CONSULTORIA
4. INDICADORES

indices Financeiros
. 2025 Acumulado Acumulado
Indicadores " - .
Janeiro Fevereiro Margo Trimestre 12 Meses
Renda Fixa
IMA-S 1.10% : 0.99% : 0.96% 3.09% 11.54%
cDI 1.01% : 0.99% : 0.96% 2.98% 11.26%
IRF-M 1 1.28% : 1.01% : 1.01% 3.33% 10.39%
IMA-B5 1.88% ; 0.65% ; 0.55% 3.11% 7.25%
IMA-GERAL 1.40% : 0.79% : 1.27% 3.50% 7.02%
IDKA IPCA 2A 2.06% : 0.61% : 0.41% 3.11% 6.74%
IRF-M 2.58% : 0.61% : 1.39% 4.63% 4.82%
IRF-M 1+ 3.41% : 0.36% : 1.62% 5.47% 2.16%
IMA-B 1.07% ; 0.50% ; 1.84% 3.45% 0.75%
IMA-B5+ 0.43% : 0.41% : 2.83% 3.70% -3.80%
IDKA IPCA 20A -2.35% : 0.69% : 4.93% 3.17% -14.48%
Renda Variavel
IDIV 3.50% : -2.78% : 5.52% 6.19% 7.49%
IBRX - 50 4.82% D 279% 5.96% 7.98% 3.40%
IBrX - 100 4.92% : -2.68% : 5.94% 8.17% 2.04%
Ibovespa 4.86% ; -2.64% ; 6.08% 8.29% 1.68%
IFIX -3.07% 3.34% : 6.14% 6.32% -2.79%
IVBX-2 4.31% : -2.38% : 4.65% 6.57% -5.83%
ISE 5.72% D 2.92% 4.69% 7.45% -10.35%
SMLL 6.11% : -3.87% : 6.73% 8.87% -14.90%
Investimentos no Exterior
Global BDRX -4.23% : -2.80% : -9.44% -15.69% 24.11%
S&P 500 -3.31% : -1.11% : -7.47% -11.52% 22.75%
MSCI ACWI -2.75% 5 -0.38% 5 -5.89% -8.83% 21.39%
S&P 500 (M. Orig.) 2.70% D -142% -5.75% -4.59% 6.80%
MSCI ACWI (M.Orig.) 3.29% : -0.70% : -4.15% -1.69% 5.62%
indices Econdmicos
DOLAR -5.85% : 0.32% : -1.82% -7.27% 14.93%
SELIC 1.01% : 0.99% : 0.96% 2.98% 11.26%
IGP-M 0.27% : 1.06% : -0.34% 0.99% 8.58%
IPCA 0.16% : 1.31% ; 0.56% 2.04% 5.48%
INPC 0.00% 5 1.48% 5 0.51% 2.00% 5.20%
Meta Atuarial
IPCA + 6% 0.67% : 1.78% : 1.00% 3.49% 11.83%
INPC + 6% 0.51% : 1.95% : 0.95% 3.45% 11.54%
IPCA + 5% 0.59% : 1.70% : 0.93% 3.25% 10.77%
INPC + 5% 0.43% ; 1.87% ; 0.88% 3.21% 10.48%
IPCA + 4% 0.50% : 1.63% : 0.86% 3.01% 9.71%
INPC + 4% 0.34% : 1.80% : 0.81% 2.97% 9.43%

Av_Reboucas, 3.507 | 05401-400 | Pinheiros| S&o Paulo - SP
Tel: 11 3214-0372
www_ldbempresas.com br 6
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CONSULTORIA

4.1. GRAFICO DE DISPERSAO DOS INDICADORES NO 12 TRIMESTRE DE 2025

10,0 %
7.5 % ﬁ
* @
50 % .
25% “"i) “ ®
L)
0,0 %
o
£ 25%
2
& s0% .
7.5 % @
@
-10,0 %
125%
-15,0 % .
0,0 % 25% 50 % 7.5% 10,0 % 125% 15,0 % 17.5% 20,0 % 225%
Volatilidade (Anualizada)
Ativo Retorno Volatilidade (Anualizada)
SMLL 8,87% 21,68%
Ibovespa 8,29% 16,95%
IBX 8,17% 16,85%
IBX-50 7,98% 16,69%
ISE 7,45% 19,44%
IVBX-2 6,57% 18,29%
IFIX 6,32% 7,18%
IDIV 6,19% 15,89%
IRF-M 1+ 5,47% 5,70%
IRF-M 4,63% 3,70%
IMA-B 5+ 3,70% 6,77%
IMA Geral 3,50% 1,82%
IPCA + 6,00% 3,49% 0,39%
IMA-B 3,45% 4,56%
INPC + 6,00% 3,45% 0,49%
IRF-M 1 3,33% 0,48%
IPCA + 5,00% 3,25% 0,39%
INPC + 5,00% 3,21% 0,49%
IDKA IPCA 20 Anos 3,17% 12,61%
IDKA IPCA 2 Anos 3,11% 2,43%
IMA-B 5 3,11% 2,08%
IMA-S 3,09% 0,10%
IPCA + 4,00% 3,01% 0,39%
CDI 2,98% 0,04%
Selic 2,98% 0,04%
INPC + 4,00% 2,97% 0,49%
IPCA 2,04% 0,39%
INPC 2,00% 0,49%
IGP-M 0,99% 0,45%
MSCI ACWI (Moeda Original) -1,69% 12,36%
S&P 500 (Moeda Original) -4,59% 15,95%
Délar -7,27% 9,39%
MSCI ACWI -8,83% 12,71%
S&P 500 -11,52% 16,91%
Global BDRX -15,69% 19,40%

Av.Reboucas, 3.507 |

09401 400 | Pinheiros| Sao Paulo - SP

Tel.:
www_|dbempresas.com br

11 3214-0372
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Cenario Macroecondmico
Asset
V4 . °

Comeércio mundial

As incertezas ao redor das possiveis medidas por parte do governo tem gerado volatilidade no mercado.

Tarifas, volatilidade e incerteza

1° de fevereiro 3defevereiro
Tarifas de 25% no México e Canada. Tarifas adiadas em 30 dias para
Tarifas de 10% na China. México e Canada.
4 de mar¢o

Tarifas confirmadas em 25% no México e Canada mas retirando
produtos em conformidade com o USMCA e adiando sua
implementacado de forma ampla. Adicionais 10% na China.

i
FH o

_w [}.f\ b T s

mhmp' mi I‘ e
IIIIU(?H?/A';‘\ H\» ):mu’u‘uunfn,:.‘.i;!;:q"m{*" ' Il i I b ] , [ 1 . 2 de abril "Liberation Dayll

nar g L ki . )

Mais agressivo do que o esperado, com 10% de tarifa minima por
pais e definicao de percentual elevado por pais.

N N 9 de abril
W croviey |- o I Trump adia aimposi¢ao de tarifas acima dos 10% em 90 dias.
R e i Para a China segue com aimposi¢ao de tarifa de 125%.

R

A 2 o he A

Fonte: Shutterstock..



Cenario Macroecondmico
Asset

Comeércio mundial

Guerra comercial tem elevado a incerteza geral.
EUA: indice de Incerteza Politica Econdmica
800
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2008

Fonte: https://www.policyuncertainty.com/index.html




Cenario Macroecondmico
Asset
° L] ~J

Expectativas em deterioracao

Ja observamos uma quedarelevante na confianca.

EUA - Confian¢a do consumidor

(Universidade de Michigan)
80

75
70
65
60
55
50
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Fonte: Univ. Michigan / Bloomberg



Cendrio Macroecondémico
@ Asset
Moeda

Dolar apresenta valorizacao apos elei¢ao, perdendo forca continuamente ao sabor de anuncios sobre tarifas e dados
macroeconomicos.

Indice ddélar norte-americano (xy)
110

108 Délar fortalecendo

106

104 Nivel 2/abril \, ‘L

102

Délar enfraquecendo

100

Fonte: Broadcast.



Cenério Macroecondémico

Politica monetaria global - EUA

Manutencao da taxa basica e cautela por parte do Fed.

EUA - Politica monetaria

6

5

4

3

2 H

1

0
S ELBs 885882 LR LeER2]RRAR
2888858558855 23583.8RR8858¢%

—Fed Funds (Taxa target)

Fonte: Federal Reserve

2024

@ Asset

Fed: cautela em ambiente recheado de incertezas.

Estabilidade de Maximizagao
precos em nivel do emprego

baixo (preocupacéo
(2,0% de nticleo do PCE) com atividade)




Cenario Macroecondmico

Furopa — Atividade e Inflagao B -

Atividade em recuperacao mas ainda fraca, com novos estimulos entrando no radar e inflacdo apresentando evoluc¢ao
positiva.

Europa - indice de Atividade PMI Europa - Contribui¢Ges para ainflagdo

(>50 aceleragao econémica; <50 desaceleracao) (Variagdo Anual)
65 12
10
60
8
55

50 /\/\—\v/\’\ 4

2
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g a4 g g g g g Qg ada S S 285 % 235 N®55 9SS S 35 % 3
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§ &8 T 3§ 3 § &8 ® 3 § 3 & & =2 e e 0@ FEOEFEITEwT 0E
. Servicos Energia
—Manufatura —Servicos Bens Industriais (sem energia) mmm Alimentagdo (incluindo dlcool e tabaco)

—|nflacdo ao consumidor (indice geral HICP)
Fonte: Ital Asset Management/Haver



Cenario Macroecondmico

China

Forte exportag¢ao para os EUA deve escoar para o resto do mundo.

Fonte: Ital Asset Management / Bloomberg.

1§ Navegar Ordenar[Soicenl *© Periodicidade[NVEININ - << v

EU A"“*;m 31g

Parceiro comerc.. Exportacdes (§...

1) Estados Unidos
J) Hong Kong

}) Japdo

9 Vietna

5 Coreia do Sul
6 México

/) Russia

8 India

9 Holanda
10) Alemanha

11) Emirados Arabes U

12 Tailandia
13) Autralia
19 Reino Unido

19 Indbnesia

Asset



Cenario Macroecondmico

China

@ Asset

Definicao de metas inclui maior estimulo fiscal e novos anuncios melhoram percepc¢ao de crescimento na margem, ainda

que com desafios.

China - Crescimento anual do PIB

16

Média simples 2000-2009 = 10,1% a.a

12

10

(@) N BN o (0¢]
03
04 I

o
o
o
o

Fonte: Ital Asset Management/Haver
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2020

2021

2022

2023

2020-2024 = 5,0% a.

Il

2024

China: metas para 2025
Produto Interno Bruto (PIB): cerca de 5%.

Elevacdo da meta de déficit fiscal: de 3% para 4% do PIB.
Meta de inflagdo ao consumidor: de 3% para 2%.

Criacao de empregos: 12 milhdes.

Autorizacao para a emissao de 4,4 trilhdes de yuans
(aproximadamente 600 bilhdes de ddlares) pelos governos

locais.

Intencao do governo central de emitir 1,3 trilhGes de yuans
em titulos de longo prazo.






Cenario Macroecondmico
Asset

Politica monetaria

Copom desacelera alta de juros em maio, indicando cautela adicional

Taxa Selic (% ao ano)

—
Ul

14,75

_— ) =
N W DB

—
—
O A

O a N Wb U 0O

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Intervalo de tolerancia  ~ ——TaxaSelicEfetiva ~ ——IPCA Efetivo ~ ------ Meta deinflacdo

Fonte: IBGE, BCB e Itall Asset Management.



Cenario Macroecondmico
Asset

Atividade econOmica

Uma possivel desaceleracao global pode impactar commodities e gerar efeitos que atenuam o crescimento interno.

CRB - indice de precos das commodities
(Variacao anual %)

10%

8%

6%

4%

2%

0% /
-2% Anuncio tarifas reciproca
-4%

-6%
-8%
-10%

jul-24 ago-24  set-24  out-24  nov-24 dez-24  jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

Fonte: FGV e Itau Asset Management.



Cenério Ma:oeconémico @ Asset
Inflacao

Expectativa de inflagdo pressionadas. Tendéncia de estabilizacao.

FOCUS: projecoes de mercado para Inflacao IPCA (%)

Fonte: IBGE, BCB e Itall Asset Management.



Cenério Macroecondmico
Asset

Desafio fiscal

Fiscal: Projetamos déficits para os anos subsequentes.

Brasil: Primario e Divida Bruta (% do PIB)

2,0 | Projecdo 90
: 837
1,0 1 85
' 78,8
1
0,0 i 80
A B
1,0 i 75
1
1
2,0 : 70
1
1
-3,0 : 65
1
1
-4,0 ! 60

2015 20716 20177 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

B Resultado Primario do Setor Publico —Divida Bruta do Governo Geral

Fonte: IBGE, BCB e Itall Asset Management.



Cenario Macroeconédmico

Juros Brasll

Mercado passa a precificar o fim do ciclo de alta e inicio de um ciclo de queda da Selic.

18,0

17,0

16,0

15,0

14,75 14,8 148 148 148 148 147

14,0

Brasil — Projecao de mercado para Selic (CDIE Bloomberg/curva juros)

170 169 16,9
167 167 109 168 167 167

16,5 16,5 16,5 164 16,4
16}0/—/_/ : "% 16,2 16,1 16,1 16,1

—_—

14,6
14,3 14,3
14,1
13,7 13,7
13,4

13,2 13,2 129 e
9 12,6 12,6
A A I I I NV e IV R
T ¥ & & & FF ¢ €L F VYV L FE O & ¥

—30/dez/25 =—8/mai/25

Fonte: Bloomberg/ Itad Asset Management

@ Asset



Cenario Macroecondmico

Projecoes

Brasil|
Cenario
Base

P = Projecdes Itau Asset
Management

Projecbesestdosujeitasa
mudangas.

Histérico até 2009 baseado na
metodologia BPM5. De 2010 em
diante, metodologia BPM6. Mais
detalhes sobre essa
metodologia no proximo slide.

Fonte: ltal Asset Management
e Bloomberg, 08 de maiode
2025.7Instituto Brasileirode
Geografia e Estatistica (IBGE). 2
Banco Central do Brasil (BCB) 3
Fundac¢ao Getulio Vargas (FGV).

@ Asset

Principais Variaveis 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 |
PIB - Precos de Mercado ? % -3,5 -3,3 1,3 1,8 1,2 -3,3 4,8 3,0 3,2 3,4 2,3 15
. R$ tri 6,0 6,3 6,6 7,0 7,4 7,6 8,9 9,9 10,7 11,6 12,4 13,1
PIB Nominal ® i
US$ tri 1,8 1,8 2,1 1,9 1,9 1,5 1,6 1,9 2,2 1,9 2,1 2,2
PIB Real * R$ tri (2014) 5,6 54 55 5,6 5,6 54 57 5,9 6,1 6,3 6,4 6,5
PIB Nominal Per Capita em US$* US$ mil 8,8 8,7 9,9 9,2 8,9 7,0 7,5 8,7 10,2 8,6 9,6 9,9
Desemprego PNAD - Final DSZ * % PEA 9,7 12,8 12,5 12,3 11,7 14,8 11,6 8,4 7,8 6,6 6,2 6,2
Inflagao - IPCA 1 % 9,8 6,5 3,0 3,7 4,3 4,5 10,1 5,8 4,6 4,8 5,6 4,6
Inflacéo - INPC * % 9,6 7,3 23 41 3,2 5,5 10,2 5,9 3,6 4.8 6,0 4,6
Inflacdo - IGP-M 3 % 10,5 7,2 -0,5 7,5 7,3 23,1 17,8 5,5 -3,2 6,8 4,4 4,5
Taxa de Juros Copom - Final 2 % 14,25 13,75 7,00 6,50 4,50 2,00 925 13,75 11,75 12,25 1450 12,75
Taxa de Cambio - Final 2 R$/US$ 4,0 3,3 3,3 3,9 4,1 5,2 5,6 53 49 6,2 5,9 59
Saldo Comercial 2 USS$ bi 17,4 44,5 57,4 44,3 29,6 35,7 42,3 51,5 92,3 65,8 74,7 79,5
Exportacdes USS$ bi 189,9 184,3 218,0 2395 2258 210,7 284,0 340,2 3438 3399 3535 367,6
Importacdes USS$ bi 172,5 139,7 160,6 1952 196,2 1750 241,7 288,7 2515 2740 279,7 288,11
Saldo em Conta Corrente* 2 US$ bi -63,4 -305 -253 -538 -650 -249 -404 -409 -245 -61,2 -57,3 -60,0
% do PIB -3,5 -1,7 -1,2 -2,8 -3,5 -1,7 -2,4 -2,1 -1,1 -2,8 -2,7 -2,5
Investimento Estrangeiro Direto 2 US$ bi 64,7 74,3 68,9 78,2 69,2 38,3 46,4 74,6 62,4 71,1 70,0 60,0
Resultado Primario 2 % do PIB -1,9 -2,5 -1,7 -1,6 -0,8 -9,2 0,7 1,2 -2,3 -0,4 -0,7 -0,8
Div. Bruta do Setor Publico 2 %doPIB 655 69,8 73,7 75,3 74,4 86,9 77,3 71,7 73,8 76,1 78,8 83,7




Fundos de Investimentos

Base: Abr/25

B 1tau Asset

Art7°,1,b
Nome CNPJ Ves Yo R;ezt:;no 2aM %M PL (MM) 1;:2 Taxa Perfomance Benchmark CA(::I:EZE;:: c;;zgaagtzo

ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M FICFI 10.396.381/0001-23 | 2,96% | 7,66% | 823% | 21,13% | 36,37% | 1161 | 0,18% Naoha IRFM D+0 D+0
ITAUINSTITUCIONAL RF IRF-M 1FI 08.703.063/0001-16| 1,23% | 4,54% | 10,82% | 2398% | 40,28% | 720,2 | 0,18% Nao ha IRF-M1 D+0 D+0
ITAU INSTITUCIONAL RF IMA-B FICFI 10.474.513/0001-98 | 2,07% | 554% | 4,30% | 1221% | 21,79% | 29,2 | 0,18% Naoha IMA-B D+0 D+0
ITAU SOBERANO RF SIMPLES FICF! 06.175.696/0001-73 | 1,04% | 4,05% | 11,35% | 25,02% | 41,63% |38.699,9| 0,15% Naoha CDI D+0 D+0
ITAU INSTITUCIONAL RF IMA-B 5 FICFI 09.093.819/0001-15 | 1,74% | 4,86% | 917% | 1814% | 29,35% | 1.5852 | 0,18% Nao ha IMA-B5 D+0 D+0
ITAU ASSET NTN B 2027 RF FIF RL 50.302.776/0001-34 | 1,71% | 509% | 8,75% - - 1874 | 0,15% Nao ha NTN-B 2027 D+0 D+0
ITAU RENDA FIXA IMABS+ FICFI 14.437.684/0001-06| 2,31% | 6,03% | 117% | 7,86% | 16,35% | 406,0 | 0,18% Nao ha IMA-B5+ D+0 D+1
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI* 29.241.799/0001-90 | 0,95% | 396% | 12,73% | 27,67% | 40,79% | 15550 | 0,50% 20%exc. CDI CDI D+0 D+0
ITAUIDKA 2 IPCAFICFIRF 32.922.086/0001-04| 1,78% | 4,96% | 894% | 17,85% | 2834% | 747 | 018% Naoha IDKA IPCA 2 Anos D+0 D+0
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAQ DINAMICARF FICFI | 21.838.150/0001-49 | 1,25% | 4,31% | 9,08% | 21,51% | 33,52% | 1.379,4 | 0,40% Nao hd IPCA D+0 D+0

CDI IRF-M | IRF-M1 | IRF-M1+ | IMA-B | IMA-B5 | IMA-B5+ | IPCA |IDkAPré3A| IBOVESPA | SMALLCAP | IDIV | S&500 | MSCI | IMAG | IMAS |IMAGERALEXC
Més | 1,06% | 2,99% | 1,23% | 3,86% | 2,09% | 1,76% | 233% | 043% | 4,43% 3,69% 8,47% 3,88% | -0,70% | 0,89% | 1,68% | 1,05% 1,72%
Ano | 4,07% | 776% | 460% | 954% | 562% | 492% | 6,12% | 2,48% | M,45% 12,29% 1810% | 10,30% | -5,04% | -0,92% | 524% | 417% 5,29%
12M | 1,45% | 852% | NN% | 720% | 455% | 937% | 1,40% | 553% | 6,14% 7,26% 0,07% 12,29% | 1,64% | 12,6% | 9,06% | 1,70% 9,05%
24M | 2519% | 21,76% |24,40% | 20,79% | 12,73% | 1858% | 834% | 942% | 2021% | 29,34% 12,44% | 36,73% | 36,31% | 32,78% | 21,02% | 25,82% 21,17%
36M | 41,93% | 37,48% | 40,96% | 36,58% | 22,63% | 30,05% | 17,14% | 14,00% | 3599% | 2521% -9,91% | 40,18% | 30,70% | 37,00% | 35,06% | 42,93% 35,67%

Fonte: SolucOes Itau Asset RPPS




Art 7,1, a

Nome

CNPJ

Retorno

Ano

1M

24M

36M

PL (MM)

Taxa
Adm.

Taxa Perfomance

Benchmark

Cotizacao
Aplicacao

Cotizacao
Resgate

ITAURENDA FIXA IMA-B ATIVOF|

05.073.656/0001-58

573%

4,55%

11,07%

18,90%

65,3

0,50%

Naoha

IMA-B

D+0

D+0

ITAUINSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICORFLPFIC | 32.972.942/0001-28| 113% | 3,84% | 11,49% | 2455% | 39,79% | 18793 | 050% |  20%exc.CDI CDI D+0 | D+0
ITAUINSTITUCIONAL OPTIMUS RF LP FIC FI 40.635.061/0001-40| 0,71% | 2,89% | 12,06% | 2559% | 41,73% | 19387 | 050% |  20%exc.CDI ) D+0 | D+0
Art7°,V, b

Nome CNP) — szt,fqmo S T S| PLMM) IZT:_ Taxa Perfomance Benchmark i‘:;:i:g:z c:;zga;a:
ITAUHIGH GRADE RF CREDITOPRIVADOFICFI ~ |09.093.883/0001-04| 1,08% | 413% | 11,96% | 27,34% | 4517% |152905| 025% | ~ Naoha | DI | D+0 | D+0 |
Artg",|

Retorno Taxa Cotizacdo| Cotizaca

Nome CNPJ T o T T 2 T 1P| 5 | TaxaPerfomance Benchmark AM?Q&D ng“af
ITAU ACOES DIVIDENDOSFi 02.887.290/0001-62| 4,38% | 9,74% | 659% | 3154% | 2694% | 2327 | 150% Nao ha DIV D0 | D+l
ITAUSMALL CAP VALUATION FICFIA 01.063.897/0001-65 | 9,14% | 17,38% | 259% | 12,43% | 500% | 2372 | 2,00% |15%exc.SMALLCAPS|  SMALL CAPS D0 | D+l
ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA AQ@ES Fl 07.686.680/0001-98| 3,40% | 1,49% | 6,05% | 28,94% | 2223% | 226 | 0,90% Naoha IGCT D+0 D+1
ITAU AC&JES DUNAMISFIC 24.571.992/0001-75| 290% | 573% | 746% | 29,40% | 27,74% | 1.1859 | 2,00% 20%exc. Ibov lbov D+0 D+21
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 08.817.414/0001-10 | 530% | 1397% | 367% | 2031% | 17,23% | 1541 | 1,50% Nao ha Ibov DH1 | D21
ITAU OLIMPO FICFIA 32.246.546/0001-13 | 578% | 1453% | 514% | 1417% | 160% | 1241 | 150% | 20%exc.lbov Ibov D0 | D+
ITAUINSTITUCIONAL GENESIS FICFIA 32.665.845/0001-92 | 7,02% | 16,54% | 6,61% | 2077% | 1,41% | 1240 | 0,80% | 10%exc. Ibov Ibov DHl | D+2
ITAU PRIVATE ACOES INDEX IBOVESPA FICFI 20.354.935/0001-83 | 372% | 1242% | 7,63% | 3011% | 26,54% | 2625 | 0,30% Nao ha Ibov D0 | D+
ITAU ACOES SMALL CAP INDEX FICFI 36.348.109/0001-61| 8,66% | 1868% | 210% | 1419% | -800% | 246 | 0,80% Nao ha SMALL CAPS D0 | D+l
ITAU AC&JES ASGARD INSTITUCIONAL FIC 35.495.250/0001-24 | 3,46% | 6,60% | 0,87% | 1574% | 26,05% | 1305 | 2,00% 20%exc. Ibov lbov D+0 D+21
ITAUINSTITUCIONAL SMART ACBES BRASIL S0FICFIA | 48.107.091/0001-95 | 4,46% | 1329% | 10,19% | 4014% | 37,11% | 3498 | 050% Nao ha Ibov D0 | D+l
ITAU INFLATION EQUITY OPPORTUNITIES ACOES FICFI | 42.814.825/0001-90| 14,46% | 27,46% | 12,75% | 27,82% | 29.28% | 3334 | 1,00% | 20%exc.lbov Ibov D+0 | D+21

Fonte: Solucdes Itau Asset RPPS



Art 9 Il

ITAUWORLD EQUITIES FICFIAIE 31.217.153/0001-19 | 0,11% | -10,53% | 20,73% | 49,74% | 53,00% | 4931 | 0,15% Nao hd MSCI World Index D+ D+1
ITAU US TREASURY RENDA FIXA IE FICFI 35.727.513/0001-83 | 0,25% | -4,38% | 18,73% | 17,07% | 1713% | 874 | 0,15% Nao hd CDI D+ D+1
ITAU INFLACAQ AMERICANA RENDA FIXA FIC 35.727.449/0001-30| -0,86% | -4,98% | 17,43% | 20,22% | 1507% | 638 | 0,15% N&o ha CDI D+1 D+1
ITAU CREDITO HIGH YIELD AMERICANO RENDA FIXA FIQ| 35.727.696/0001-37 | -0,93% | -7.91% | 17,20% | 3141% | 34.21% | 185 | 0,15% Nao ha CDI D+1 D+1
ITAU MERCADOS EMERGENTES CREDITO SOBERANO R 35.727.715/0001-25 | -0,67% | -6,60% | 1857% | 3275% | 32,34% | 218 | 015% Nao ha CDI D+1 D+1
ITAU ACOES MERCADOS EMERGENTES FIC 35.727.674/0001-77 | -0,06% | -595% | 16,84% | 34,28% | 27,59% | 59,5 | 0,15% Nao ha MSCIEMIMINetBRL | D+1 D+1
ITAU AGOES JAPAO INVESTIMENTO NO EXTERIORFIC | 35.727.655/0001-40 | 2,84% | -2,26% | 18,48% | 4174% | 47,75% | 1,5 | 0,15% Nao hd MSCl JapanIMINetBRL| D+1 D+1
ITAU ACOES EUROPA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC| 35.727.628/0001-78 | 2,79% | 6,47% | 24,63% | 4567% | 8153% | 80 | 015% Nao ha EURO STOXX 50 Net D+1 D+1
ITAU CHINA TECH ACOES IE FIC 40.457.859/0001-49( -9,04% | 0,44% | 27,72% | 34,40% | 3107% | 43 | 0,15% Nao ha n/a D+1 D+1

Art 9’ 1ll

ITAUBDRNIVEL 1ACOES FIC

37.306.507/0001-88

-3,74%

-10,91%

21,96%

53,55%

58,13%

220,0

0,80%

Naoha

BDRX

D+0

D+1

Art10°,|

Retorno

M

PL (MM)

Taxa Perfomance

Benchmark

Cotizagdo Cotizagao

Aplicacdo Resgate

ITAU INSTITUTIONAL ACTIVE FIX 1B MULTIMERCADOFI| 04.764.174/0001-81| 1,16% | 4,10% | 11,42% | 2537% | 41,84% | 18672 | 0,30% Nao ha CDI D+0 D+0
ITAU INSTITUCIONAL MM JUROS E MOEDAS FICFI 00.973.117/0001-51 | 1,19% | 3,99% | 11,42% | 2556% | 41,81% | 1033 | 0,35% Nao ha CDI D+0 D+0
ITAU PRIVATE MULTIMERCADO SP500 BRL FICFI 26.269.692/0001-61| -0,64% | -4,08% | 1560% | 48,16% | 63,58% | 1.1955 | 0,80% Nao ha S&P 500 D+0 D+0

CDI IRF-M | IRF-M1 | IRF-M1+ | IMA-B | IMA-B5 | IMA-B5+ | IPCA |IDKAPré3A| IBOVESPA | SMALLCAP | IDIV | S&P500 | MSCI | IMAG | IMAS |(IMAGERALEXC
Més | 1,06% | 2,99% | 123% | 3,86% | 2,09% | 176% | 233% | 043% | 4,43% 3,69% 8,47% 3,88% | -0,70% | 0,89% | 168% | 1,05% 1,72%
Ano | 4,07% | 776% | 4,60% | 954% | 562% | 492% | 612% | 2,48% | 1,45% 12,29% 18,10% | 10,30% | -5,04% | -0,92% | 524% | 4,17% 5,29%
2M | 1,45% | 852% | NN% | 720% | 4,55% | 937% | 1,40% | 553% | 6,14% 7,26% 0,07% | 12,29% | 1,64% | 12,6% | 9,06% | 11,70% 9,05%
24M | 2519% | 21,76% |24,40% | 20,79% | 12,73% | 18,58% | 834% | 9,42% | 2021% | 2934% 12,44% | 36,73% | 36,31% | 32,78% | 21,02% | 25,82% 21,17%
36M | 41,93% | 37,48% | 40,96% | 36,58% | 22,63% | 30,05% | 17,94% | 14,00% | 3599% | 2521% -9,91% | 40,18% | 30,70% | 37,00% | 35,06% | 42,93% 35,67%




Itau Institucional Janeiro Renda Fixa LP FICFI

Objetivos do Fundo

Fundo Renda Fixa que atua no mercado brasileiro, buscando entregar retorno absoluto ao investidor em
gualquer cendrio econdmico. O time de gestdo, com sdlida formagdo macroecondmica, se dedica a
identificar relevantes temas de investimentos ainda no seu inicio de ciclo, combinando analise
macroecondmica com acompanhamento de indicadores técnicos de mercado. A dedicacdo a uma andlise
detalhada sobre a origem dos resultados obtidos (estratégia e implementacao). assegura uma profunda
compreensdo da forma como o alpha € gerado e & essencial para alcancar retornos consistentes no longo

prazo.

Analise de Retorno

Contribuicao no retorno no més
Nominal em %

Juros - Brasil 0,95

Caixa e Custos 0,85

@ Asset . | I

30 de Abril de 2025 TN —

126,77% do CDI

Rentabilidade no ano

111,04% do CDI

Rentabilidade dos dltimos 12 meses

112,39% do CDI

Rentabilidade desde o inicio do fundo

Termémetro de B
Risco

Baixo Meédio Alto

Contribui¢do no retorno no ano
Nominal em %

Caixa e Custos 3,75

Juros - Brasil 1,42

Yolume Global Minimo*
RS 1,00

Classificagao Tributaria

Longo Prazo Sem Compromisso
Patrimdnio Liquido Médio

Ultimos 12 meses
RS 447.074.495,98

Taxa Total Maxima

0,50% ao ano

Taxa de Performance

20% sobre o que exceder 100% do CDI

Piblico Alvo

Piblico Em Geral

Horario para Movimentacdo

Até 3s 15:00

Aplicacdo e Resgate
Cota de aplicagdo (dias dteis): D+0

Cota de resgate (dias uteis): D+0

Crédito do resgate (dias teis apds cotizacdo): D+1



Retorno Acumulado

30,0%

20,98%
Data de inicio do fundo

20,0%
29/09/2023 P

10,0% 18,66%
Itad Institucional Janeiro RF LP —
FICFI
Dr{}% ____-l'l""_-_
CDI
-10,0%
e 1 e
o~ - 1
Ly ] W]
{.\"'-L ‘{':I’ ':‘:L.
¥ W ¥

Retorno Mensal

Fundo 1,25% 1,05% 0,97% 1,80% - - - - - - - - 5.16%
2025 cDl 1,01% 0,99% 0,96% 1.06% = = > = > = = = 4,07%
YCD 123,39% 106,99% 100,95% 170,24% - - - - - - - - 126, 77%
Fundo 0,97% 0,75% 0, 78% 0,83% 0,92% 0,83% 1,25% 0,92% 1,09% 0.83% 0,56% 0,57% 10,80%
2024 cDl 0,97% 0,530% 0.83% 0,89% 0.83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CD 100,22% 94,10%  94,05% 93.01% 110,12% 104,80% 136,28% 106,03% 130,78% 89.30% 70,97% 61,10% 99,29%
Fundo - - - - - - - - - 1,05% 1,64% 1,09% 3,83%
2023 cDl = = = = = = > = > 1,00% 0,92% 0,90% 2,84%
%CDI - - - - - - - - - 105.23% 179,04% 121.41% 134,87%

Corporative | Compartilhamento Externo Fonte: Itad Asset Management - Maio, 2025
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Volume Global Minimo*

RS 1,00

Itau Instit. Refer. DI

Classificagao Tributaria

Curto Prazo

Resumo da performance
Patrimonio Liquido Médio
100153%d0CDl 101,69%doc0| 101,50%docm 102,07%docm Ultimos 12 meses
R$ 6.841.513.636,52
Més Ano 12 Meses Desde o inicio
Taxa de Administra¢do Cobrada

0,18% ao ano

Taxa de Administracdo Maxima

Objetivos do Fundo
Baixo risco e alta liquidez, buscando acompanhar as variages do CDI. Acompanhar as variagdes do CDI, por ) 0,18% ao ano
meio da estratégia de selecio de ativos de crédito considerados como baixo risco. Termometro i j |
de Risco Baixo Médio Alto Publico Alvo
Publico Em Geral
Retorno Acumulado
Taxa de Performance
200% N3o ha
Data de inicio do fundo 146,52% Horério para Movimentagao
02/10/1995 Até as 17:00
Itad Instit. Refer. DI () 100% 142,55%
Aplicacao e Resgate

col
/", Cota de aplicagdo: D+0
0%
. Cota de Resgate (dias lteis): D+0
A ah A N

e y
& W
¥ ¥ o Crédito do Resgate (dias Uteis apds cotizagdo):
D+0




@ Asset

2 1 Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno 0 08 cy Volatilidade
inicio do fundo 67% acima do benchmark 100% positivo do fundo J o 12 meses

Retorno Mensal

Fundo 1,05% 1,00% 0,97% 1,06% - - - - - - - - 4,14%
2025 CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% - - - - - - - - 4,07%
%CDI 103,56% 101,80% 100,80% 100,53% - - - - - - - - 101,69%
Fundo 1,01% 0,86% 0,90% 0,91% 0,86% 0,83% 0,95% 0,89% 0,86% 0,93% 0,80% 0,86% 11,18%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDl  104,22% 107,85% 108,38% 102,21% 103,32% 104,68% 104,41% 102,31% 102,99% 100,36% 100,87%  92,30% 102,85%
Fundo 1,13% 0,82% 1,12% 0,89% 1,16% 1,17% 1,15% 1,30% 1,05% 1,06% 0,99% 0,95% 13,57%
2023 CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
%CDl 100,68% 89,54%  95,63%  96,61% 103,30% 108,90% 107,28% 114,15% 107,90% 106,47% 107,74% 105,94% 104,01%
Fundo 0,83% 0,98% 0,91% 0,79% 1,15% 1,10% 1,05% 1,19% 1,12% 1,09% 1,07% 1,13% 13,13%
2022 CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%

%CDl 113,31% 130,77% 99,00%  94,37% 111,34% 108,07% 101,53% 101,98% 104,34% 106,56% 104,98% 100,42% 106,12%




Composicao da Carteira

31,7% da carteira

% em Ativos de Crédito

Duration dos Créditos’ 1,8
em anos

(1) Sensibilidade (modified duration) da carteira de crédito ao spread

Compromissada [ 58.11%
LF [ 20,44%
LT W 10,20%
Debénture | 7,76%
CDB 1,39%
LF Subordinada Nivel Il 0,88%
LF Subordinada 0,43%
DPGE  0,41%
NC  0,33%

Caxae CPR  (0,03%

Defasagem da posigdo de crédito na carteira. Data base: 31 de Marco de 2025

Posicdo de Crédito Privado

Visdo Explodida

Rating Externo (% Crédito)

o I 9.5

AA+

Al

B oix

0,2%

Fluxo dos Créditos (% Crédito)**

<6M [ 20.5%

1Ano [ s.6%

2an0s | + 5%
4anos [N 227

6 Anos ] 6.8%

>6 Anos || 2,4%

*Além dos ratings fornecidos pelas agéncias classificadores externas, todos os ativos de crédito possuem rating interno.
**Considera o valor presente dos fluxos de juros, amortizaces e vencimentos dos ativos de crédito privado no fundo.

Instituigdes
Financeiras

Energia

0&G

Sadde

Telecom

Servigos

Real Estate

Transporte

Agronegocio

Inddstrias

Infraestrutura

Saneamento

Conglomerado

Setor (% Crédito)

I 7,4%

| 3.6%
| 3.4%
| 1.8%
1,0%
0,9%
0,9%
0,7%
0.7%
0,5%
0,4%

0,0%

TOP 30 Grupos Econdmicos (% PL)

ITAU UNIBANCO
Banco Bradesco
SANTANDER

BANCO VOTORANTIM
BANCO VOLKSWAGEN
SAFRA

BANCO DO BRASIL
PAGSEGURO

B3

Cielo S.A

NTS

BTG

NEOENERGIA
TELEFONICA

BANCO RCI BRASIL
EQUATORIAL

CEF

SICREDI

REDE D'OR

ENEVA

BANCO CMAC

BANCO DAYCOVAL
Banco Stellantis
BANCO ALFA

BANCO JOHN DEERE
BANCO TOYOTA BRASIL
BANCO ABC

TOTVS

STATE GRID
COMPASS

I 4,3%

I 3, 0%
I 2,9%
 1,5%
 1.5%
I 1.4%
1,1%
I 0,9%
W 0,7%
W 0,6%
W 0,6%
B 0,6%
W 0,6%
B 0,6%
B 0,6%
N 0,5%

N 0,5%

0 0,5%

0 0,5%

0 0,4%

N 0,4%

0 0,4%

0 0,4%

0 0,4%

0 0,4%
10,3%
10,3%
10,3%
10,3%
10,3%



Volume Global Minimo*

R$ 500.000,00

Itad High Grade RF CP

Classificagado Tributaria

Longo Prazo Sem Compromisso

Resumo da performance e -
P Patrimodnio Liquido Médio

101,835 101,400 104,47wc0c 105,29 c0co ftimos 12 mese

R$ 13.935.303.191,83
Més Ano 12 Meses Desde oinicio
Taxa de Administragao Cobrada

0,25% ao ano
Objetivos do Fundo

Taxa de Administracdo Maxima

Diversificacdo do risco de crédito entre emissores financeiros selecionados. Investe principalmente em

titulos privados de baixo risco de crédito. Nao opera ativamente risco de mercado e ndo permite Termoémetro -
alavancagem.

0,25% ao ano

de Risco

Baixo Médio Alto Publico Alvo
Publico Em Geral
Retorno Acumulado
500% Taxa de Performance
) Nao ha
Data de inicio do fundo 149,86%
21/10/2008 . ) ;
Horario para Movimentagdo
i Hi 100% 142,55% -
[tad High Grade RF CP . Até 35 15:30
col

// Aplifagéﬂ e Resgate
0%

Cota de aplicacdo (dias ateis): D+0
%&{L & @5- & Cota de resgate (dias uteis): D+0

Crédito do resgate (dias Uteis apds cotizagao): D+0
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Meses desde o

inicio do fundo

75%

Meses em que esteve Meses de retorno

acima do benchmark

99%

positivo do fundo

0,09%

@ Asset

Volatilidade
12 meses

Retorno Mensal

Fundo 0,99% 1,02% 0,98% 1,08% - - - - - - - - 4,13%
2025 cDl 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% - - - - - - - - 4,07%
% CDI 98,51% 103,09% 102,13% 101,83% - - - - - - - - 101,40%
Fundo 1,03% 0,91% 0,94% 0,97% 0,89% 0,85% 0,98% 0,94% 0,89% 0,95% 0,84% 0,95% 11,72%
2024 CcDl 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
% CDI 106,71% 113,49% 112,86% 109,03% 106,85% 107,92% 107,65% 107,86% 107,08% 102,71% 10589% 102,01% 107,78%
Fundo 1,18% 0,73% 1,17% 0,92% 1,13% 1,20% 1,19% 1,31% 1,07% 1,17% 1,06% 0,98% 13,89%
2023 cDl 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
% CDI 104,94% 79,04%  99,37% 100,08% 100,41% 111,54% 110,60% 114,70% 109,35% 117,08% 115,62% 109,39% 106,49%
Fundo 0,78% 0,85% 1,00% 0,88% 1,13% 1,09% 1,10% 1,26% 1,16% 1,12% 1,15% 1,17% 13,46%
2022 CcDl 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
% CDI 106,83% 113,03% 108,15% 105,08% 109,77% 107,91% 106,59% 107,93% 108,33% 109,61% 112,44% 104,33% 108,76%




Composicao da Carteira

78,7% da carteira

% em Ativos de Crédito

2,1

Duration dos Créditos'
am anos

(1) Sensibilidade (medified duration) da carteira de crédito ao spread

LF Bl 70.09%

Compromissada I 21,02%
LF Subordinada Nivsi: 3,22%
CDEB 2,95%
LF Subordinada 1,60%
LFT 0,26%
Caixae CPR  -0,03%

Defasagem da posicdo de crédito na carteira. Data base: 31 de Janeiro de 2025

Posicdo de Crédito Privado
Visdo Explodida

Rating Externo (% Crédito) Setor (% Crédito)

ITAU UNIBANCO
Banco Bradesco
SAFRA

BANCO VOTORANTIM
SANTANDER

BANCO VOLKSWAGEN
AA BTG
BANCO DO BRASIL
SICREDI

BANCO ABC
FPAGSEGURO
BANCO DAYCOVAL
BANCO GMAC
BANCO RCI BRASIL

BANCO MERCEDES BENZ
CEF

Fluxo dos Créditos (% Crédito)** Instituigdes

Financeiras 100,0%

Banco Stellantis

<6m [l 8.9% BANCO CNH
BANCO CARREFOUR
1 Ano 9,6%

[ | <
2 ancs I . socoH v
CITIBANK
4 anos | 27.0% BANCO SCANIA
BANCO TOYOTA BRASIL
6 Anos | 1,8% GOLDMAN SACHS

Banco P
=6 Anos I 3,5% anco fan
BANCO ALFA
PARANA BANCO
BANCO RODOBENS
BANCO YAMAHA

*Além dos ratings fornecidos pelas agéncias classificadores externas, todos os ativos de crédito possuem rating interno.
**Considera o valor presente dos fluxos de juros, amortizaces e vencimentos dos ativos de crédito privado no fundo.

TOP 30 Grupos Econdmicos (% PL)

. O, 7%
I G, 9%
I G,9%
I 5.5%
I 5.5%
. 4.3%
. 4,2%
I 3.8%
H 3,2%
 3.0%

Hl 2.6%

Hl 2,5%

Hl 2,3%

m 2,3%

I 1,9%

M 1,9%

W 1,4%
H1,2%
H1,0%

N 0,9%

1 0,8%

1 0,8%

1 0,8%

10,7%

10,7%

1 0,6%

1 0,6%

1 0,6%

10,5%

| 0,4%



Informacoes relevantes Asset

A Ital Asset Management é o segmento do Itall Unibanco especializado em gestao de recursos de clientes.

Este documento é fornecido, exclusivamente, a titulo informativo, e ndo constitui oferta ou qualquer sugestao ou recomendacéo de investimento, em particular ou em geral, ndo devendo ser utilizado
para tanto. Este documento é confidencial e ndo deve ser reproduzido ou redistribuido a qualquer outra pessoa, total ou parcialmente, sem o prévio consentimento da Itad Asset Management. As
informacdes constantes deste documento foram obtidas ou séo oriundas de fontes julgadas fidedignas pela Itai Asset Management por suas empresas controladoras, coligadas e/ou controladas,
porém a Itall Asset Management nao garante a exatiddo nem a cobertura integral das informacées aqui contidas. Opiniées e estimativas podem ser alteradas sem aviso. Informacdes adicionais podem
ser obtidas mediante solicitacao. A Itall Asset Management pode ter emitido outros documentos que apresentem informacdes inconsistentes e/ou conclusdes que surgiram diversamente daquelas ora
apresentadas. Tais documentos podem refletir as diferentes opinides e métodos analiticos de outros analistas que as tenham preparado. Este documento ndo leva em conta objetivos de investimento,
situacao financeira ou necessidades particulares de qualquer pessoa fisica ou juridica individualmente considerada. Investidores devem obter aconselhamento financeiro individual com base em suas
préprias perspectivas e condi¢cdes financeiras, antes de tomar quaisquer decisdes com base nas informacgdes aqui contidas. A Ital Asset Management pode ou podera ter, eventualmente, posicdes
ativas ou passivas em mercados relacionados, direta ou indiretamente, as informacées aqui divulgadas.

As informacdes contidas nesta publicacdo buscam avaliar o cenario econémico atual, no entanto, esclarecemos que estas refletem uma interpretacéo do Itad Unibanco, podendo ser alteradas a
gualguer momento sem aviso prévio. Esta publicacédo possui carater meramente informativo e ndo reflete oferta ou recomendacao de investimento de nenhum produto especifico. Para analise de
produtos especificos oferecidos pelo Ital Unibanco, consulte seu representante comercial para maior detalhamento e informacdes completas acerca de suas peculiaridades e riscos. O Itall Unibanco
nao se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados.

A partir de abril de 2015, o Banco Central do Brasil passara a divulgar as estatisticas de setor externo da economia brasileira em conformidade com a sexta edicdo do Manual de Balanco de
Pagamentos e Posicao Internacional de Investimento (BPM6), do Fundo Monetario Internacional (FMI). O BPM6 contempla desenvolvimentos econdmicos e financeiros da economia mundial nos
Ultimos quinze anos; avancos metodoldgicos ocorridos em tépicos especificos e a necessidade de harmonizacao entre as estatisticas macroeconémicas, especialmente o Sistema de Contas Nacionais
(System of National Accounts, SNA 2008). Essa atualizacdo metodolégica permitira o aperfeicoamento do padréo estatistico nacional, alinhando-o com as melhores praticas internacionais, e garantira
consisténcia com a nova metodologia das Contas Nacionais a ser adotada pelo IBGE, também em 2015. Maiores detalhes podem ser obtidos na Nota Metodoldgica “Estatisticas do Setor Externo -
Adocéo da 62 Edicdo do Manual de Balanco de Pagamentos e Posicéo Internacional de Investimento (BPM6)

Para obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2939. Consultas, sugestdes, reclamacdes, criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas,
ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itadi: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes
auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Autorregulacao

ANBIMA




Itat High Grade RF CP

Resumo da performance
101;83%d0CDI 101,40%doCDI 104,47%doco| 105,29%d0CDI
Més Ano 12 Meses Desde o inicio

Objetivos do Fundo

Diversificagdo do risco de crédito entre emissores financeiros selecionados. Investe principalmente em R
titulos privados de baixo risco de crédito. Ndo opera ativamente risco de mercado e ndo permite Termometro - .
alavancagem.

de Risco Baixo Médio Alto
Retorno Acumulado
200%
Data de inicio do fundo 149,86%
21/10/2008
(+7
Itad High Grade RFCP (@) 100% 142,55%
col
RIS T N S S N I S T RO O T L L I <
&\\ @\ &\\ e04\ &\\ & \y\\ o \“\\ N &\\ S &\\ & &\\ & &\\ S &‘\ S
1 9 Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno O O 9 o/ Volatilidade
inicio do fundo 75% acima do benchmark 99% positivo do fundo )] 0 12 meses
Retorno Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Fundo 0,99% 1,02% 0,98% 1,08% - - - - - - - - 4,13%
2025 CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% o = - - - - - - 4,07%
%CDI 98,51% 103,09% 102,13% 101,83% - - - - - - - - 101,40%
Fundo 1,03% 0,91% 0,94% 0,97% 0,89% 0,85% 0,98% 0,94% 0,89% 0,95% 0,84% 0,95% 11,72%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDI 106,71% 113,49% 112,86% 109,03% 106,85% 107,92% 107,65% 107,86% 107,08% 102,71% 105,89% 102,01% 107,78%
Fundo 1,18% 0,73% 1,17% 0,92% 1,13% 1,20% 1,19% 1,31% 1,07% 1,17% 1,06% 0,98% 13,89%
2023 CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
%CDI 104,94% 79,04%  99,37% 100,08% 100,41% 111,54% 110,60% 114,70% 109,35% 117,08% 115,62% 109,39% 106,49%
Fundo 0,78% 0,85% 1,00% 0,88% 1,13% 1,09% 1,10% 1,26% 1,16% 1,12% 1,15% 1,17% 13,46%
2022 CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
%CDI 106,83% 113,03% 108,15% 105,08% 109,77% 107,91% 106,59% 107,93% 108,33% 109,61% 112,44% 104,33% 108,76%




Itad High Grade RF CP

Retorno dos periodos

Més no 12M 24M 36M Desde o inicio
Fundo 1,08% 4,13% 11,96% 27,34% 45,17% 149,86%
Benchmark 1,06% 4,07% 11,45% 25,19% 41,93% 142,55%

% CDI 101,83% 101,40% 104,47% 108,54% 107,73% 105,12%




Itad High Grade RF CP

Composicao da Carteira

LF Hl 70.99%

- Duration dos Créditos’ 2.1
0, J
78,7% da carteira I e Compromissada J 21.02%
% em Ativos de Crédito
LF Subordinada Nivel
I 3,22%
(1) Sensibilidade (modified duration) da carteira de crédito ao spread
CDB 2,95%
LF Subordinada 1,60%
LFT 0,26%

Caixae CPR  -0,03%

Defasagem da posicao de crédito na carteira. Data base: 31 de Janeiro de 2025

Posicao de Crédito Privado
Visdo Explodida

Rating Externo (% Crédito) Setor (% Crédito) TOP 30 Grupos Econémicos (% PL)

ITAU UNIBANCO N 9,7%
AAA _ 86,5% Banco Bradesco | 6,9%
SAFRA N 6,9%
BANCO VOTORANTIV [N 5,5%
I 12,3% SANTANDER [N 5,5%
BANCO VOLKSWAGEN [N 4,3%
M 0% BTG NN 4,2%
BANCO DO BRASIL [ 3,8%
SICRED| | 3,2%

AA+

A= 0,7% BANCO ABC Nl 3,0%
PAGSEGURO N 2,6%
BANCO DAYCOVAL  mmml 2,5%
BANCO GMAC WM 2,3%
BANCO RCI BRASIL [ 2,3%
Fluxo dos Créditos (% Crédito)** Instituicdes BANCO MERCEDES BENZ W 1,9%

Financeiras 100,0% CEF 1l 1,9%
Banco Stellantis |l 1,4%
BANCOCNH ® 1,2%
BANCO CARREFOUR W 1,0%

XP W 0,9%

<6M [l 89%
1Ano [ 9.6%

2 an0s | 9.2 socoM 8BM 8 0,8%

CITIBANK W 0,8%

4 Anos | 27.0% BANCO SCANIA | 0,8%

BANCO TOYOTA BRASIL | 0,7%

6 Anos | 1,8% GOLDMAN SACHS | 0,7%
Banco Pan I 0,6%

BANCO ALFA | 0,6%
PARANA BANCO | 0,6%
BANCO RODOBENS | 0,5%
BANCO YAMAHA | 0,4%

>6 Anos I 3,5%

*Além dos ratings fornecidos pelas agéncias classificadores externas, todos os ativos de crédito possuem rating interno.
**Considera o valor presente dos fluxos de juros, amortizacdes e vencimentos dos ativos de crédito privado no fundo.



Itat High Grade RF CP

Caracteristicas do produto

Volume Global Minimo* Taxa Total Maxima Hordrio para Movimentagao
R$ 500.000,00 0,25% ao ano Até as 15:30
Classificagdo Tributdria Taxa de Performance Aplicacdo e Resgate
Longo Prazo Sem Compromisso 5z N o
Nao ha Cota de aplicagdo (dias uteis): D+0
Patriménio Liquido Médio Cota de resgate (dias Uteis): D+0
Publico Alvo

Ultimos 12 meses Crédito do resgate (dias Uteis apds cotizagdo): D+0

R$ 13.935.303.191,83 Publico Em Geral

Taxas do produto

Administracao Custédia Distribui¢do Gestdo
Taxa cobrada ao ano 0,01% 0,01% 0,01% 0,22%
Taxa maxima ao ano 0,01% 0,01% 0,01% 0,22%

L, . . P L. Autorregulacao
O fundo podera, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de A ANBIMA
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB — Debentures. NP
- Notas Promissdrias. CCB - Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Dep0ésito a Prazo com Garantia Especial. Debentures

Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Signatory of:

Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI - Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA — Certificado de Direitos Creditérios do .= PRI g'mcwp\%é?r
espons e

Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagdo Compromissada. LH — Letra Hipotecaria. TERMO — mEE ,(,\,fgm,'“,,,

Contrato a Termo

Informag6es relevantes

ITAU HIGH GRADE RENDA FIXA CREDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 09.093.883/0001-04 -
30/04/2025

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM (Servico de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento
tributdrio para fundos de longo prazo. Os rendimentos serdo tributados semestralmente, no Ultimo dia Util dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, serd aplicada a
aliquota complementar em funcdo do prazo da aplicacdo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 175%; acima de 720 dias, 15%. Haverd cobranca de IOF regressivo no caso de
resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Publico alvo: O Fundo, a critério do ADMINISTRADOR, receberd recursos de pessoas juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas,
direta ou indiretamente, pela Itausa — Investimentos Itau S.A. Objetivo do fundo: Proporcionar retorno por meio da aplicagdo em outros fundos de investimento que investem em ativos de taxas de
juros, indices de preco e crédito.. Tipo Anbima: RENDA FIXA - DURACAO LIVRE - GRAU DE INVESTIMENTO - Fundos que devem manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu patriménio liquido em
titulos publicos federais ou ativos com baixo risco de crédito do mercado doméstico ou externo. Fundos que tém como objetivo buscar retorno por meio de investimentos em ativos e derivativos de
renda fixa, sem compromisso de manter limites minimo ou maximo para a duration média ponderada da carteira. O hedge cambial da parcela de ativos no exterior é facultativo. Inicio do fundo em:
21/10/2008. Taxa de Administragdo méx.: 0,25%. Taxa de Performance: Ndo ha. Fonte de dados do material: Itall Asset Management. Material de divulgacdo do fundo - A Itall Asset Management é a
gestora de fundos de investimentos do Itad Unibanco. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada néo representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o € liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo
garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dendncias, utilize o SAC: 0800 728 0728,
todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67600, CEP 03162-971.
Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Confidencial | Externo



Iltati World Equities FICFIA IE @ e SN

30 de Abril de 2025 T\l —

Objetivos do Fundo -10,53%

Rentabilidade nominal no ano
Exposicdo internacional, com diversificagdo. Acesso via fundo local, com

exposi¢do cambial. Estratégia busca acompanhar as varia¢des do indice MSCI 20’73%

World, acrescido de variacdo cambial, em délar. O indice tem cobertura a 23 . . o
Rentabilidade nominal dos ultimos 12 meses

195,04%

Rentabilidade nominal desde o inicio do fundo (14/12/2018)

mercados desenvolvidos pelo mundo e acesso a mais e 1.600 empresas.

Andlise de Retorno Termometro de gy | -
Risco Baixo Médio Alto
Composicao da carteira Detalhes da carteira
% da carteira Considerando exposicao ao ETF comprado
Nlmero de Ativos Div Yield
1.352 1,45%

Abrangéncia Paises

XDWL LN 98,77

Other

Japan

6%
‘ United Kingdom
4%
/\ Canada
3%
France
3%

Caixa e Outros 1,23

United States
70%

Fonte: iShares, Abr-25

Retorno Acumulado
300,0%
Data de inicio do fundo 200.0%
14/12/2018 et
195,04%
Itati World Equities . 100,0%
0,0%
-100,0%

9 9O 9O 9 0O 0O QO O N AN DN DD
SRR R R R ORI URU SRR

N P S S A
. RV AR AR R
\,b(\ @ RO N RO \Q\ 04\ NN 04\ 7,(‘\ q,\\

N
T ¥ P PE ¢ 8F Y NN R

Retorno Mensal

2025 Fundo -1,93%  -1,53% -7,45% 0,11% - - - - - - - - -10,53%
2024 Fundo 3,17% 3,85% 4,43% 0,33% 4,07% 10,16% 2,18% 2,20% -1,42% 4,37% 8,52% 0,94% 51,48%
2023 Fundo 2,51% 0,93% -0,32% 0,14% 0,72% 0,17% 2,29% 2,13% -2,42%  -3,33% 6,27% 4,58% 14,11%

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Itat Asset Management - Maio, 2025



- | =] o —
Comentarios da Gestao @ Asset  \ o /N0 | N\

7 7 Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno 18 9 9 0/ Volatilidade
inicio do fundo 53% acima do benchmark 66% positivo do fundo J 012 meses

Caracteristicas

Volume Global Minimo* Taxa Total Maxima Hordrio para Movimentagao
R$ 1,00 0,15% a0 ano Até 35 15:30
Classificagdo Tributaria Taxa de Performance Aplicacio e Resgate
Renda Variavel L, T
Ndo ha Cota de aplicagdo (dias Uteis): D+1
Patrimonio Liquido Médio Cota de resgate (dias Uteis): D+1

P, Publico Alvo
Ultimos 12 meses uol v

R$ 468.197.088,58 Publico Em Geral

Crédito do resgate (dias Uteis apés cotizagdo): D+3

Taxas do Produto

Administracao Custédia Distribuicao Gestao
Taxa cobrada ao ano 0,02% 0,01% 0,03% 0,09%
Taxa maxima ao ano 0,02% 0,01% 0,03% 0,09%

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autorregulago
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB — Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB
- Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC
— Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI —

Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditorios do Agronegécio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagao Signatory of:

Compromissada. LH - Letra Hipotecaria. TERMO - Contrato a Termo ™1 Principles for
SPR)| e
- Investment

Informagdes relevantes

ITAU WORLD EQUITIES FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS EM AQGES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 31.217.153/0001-19 - 30/04/2025
Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Os rendimentos serdo tributados no momento do resgate, a aliquota
de 15%. Publico alvo: Consultar Regulamento Objetivo do fundo: N/D. Tipo Anbima: AGOES INVESTIMENTO NO EXTERIOR - Fundos que objetivem investir em ativos financeiros no exterior em parcela superior ou igual
a 40% do patriménio liquido. Estes fundos seguem o disposto no art. 101 Instrugdo n® 555 da CVM. Admitem alavancagem. Inicio do fundo em: 14/12/2018. Taxa de Administracdo max.: 0,15%. Taxa de Performance:
N&o ha. Fonte de dados do material: Itali Asset Management. Material de divulgacdo do fundo - A Ital Asset Management é a gestora de fundos de investimentos do Itai Unibanco. Leia a lamina de informacdes
essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada nédo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas,
sugestoes, reclamagdes, criticas, elogios e dentncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itai: 0800 570
0011 (em dias Gteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Itad Asset Management - Maio, 2025



Itad US Treasury RF IE FICFI

Objetivos do Fundo

Exposicdo cambial e a treasuries em um Unico investimento. O fundo oferece
exposicdo a titulos do tesouro americano (Treasuries) com prazo de entre 7 e
10 anos, com variagdo cambial.

™.

30 de Abril de 2025

-4,38%

Rentabilidade nominal no ano

18,73%

Rentabilidade nominal dos Ultimos 12 meses

22,79%

Rentabilidade nominal desde o inicio do fundo (07/02/2020)

Andlise de Retorno Termémetrode gy |
Risco Baixo Médio Alto
Composicao da carteira Detalhes da carteira
% da carteira Considerando exposi¢do ao ETF comprado
Ndmero de Ativos Yield Médio
IDTM LN 99,35 12 4,07%
Duration Prazo Médio
Caixa e Outros 0,65 7,04 anos 8,50 anos
Fonte: iShares, Abr-25
Retorno Acumulado
50,0%
Data de inicio do fundo
07/02/2020 25,0%
Itad US Treasury RF . 22,79%
0,0%
-25,0%
N Q N N N 42 v v > % Sl Sl 1 Nl
T T ST T 6T T T T W ST T T 6 3T T T
Retorno Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2025 Fundo -5,05% 3,29% -2,74% 0,25% - - - - - - - -4,38%
2024  Fundo  1,67% -1,33% 1,37%  0,48%  2,81%  811%  3,05%  2,46%  -2,47%  2,35%  4,83% 1,10% 26,86%
2023 Fundo -0,87% -0,61%  0,72%  -0,68%  0,29%  -6,81% -1,66%  3,79%  -1,38% -1,64%  2,01%  2,24% -4,89%

Corporativo | Compartilhamento Externo

Fonte: Ital Asset Management - Maio, 2025



- | =] o —
Comentarios da Gestao @ Asset  \ o /N0 | N\

6 3 Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno 14 9 O 0/ Volatilidade
inicio do fundo 44% acima do benchmark 52% positivo do fundo ] 012 meses

Caracteristicas

Volume Global Minimo* Taxa Total Maxima Hordrio para Movimentagao
RS 1,00 0,15% a0 ano Até 35 15:30
Classificagdo Tributaria Taxa de Performance Aplicacio e Resgate
Longo Prazo Sem Compromisso Y T
Ndo ha Cota de aplicagdo (dias Uteis): D+1
Patrimonio Liquido Médio Cota de resgate (dias Uteis): D+1

P, Publico Alvo
Ultimos 12 meses uol v

R$111.512.221,11 Publico Em Geral

Crédito do resgate (dias Uteis apés cotizagdo): D+4

Taxas do Produto

Administracao Custédia Distribuicao Gestao
Taxa cobrada ao ano 0,02% 0,01% 0,03% 0,09%
Taxa maxima ao ano 0,02% 0,01% 0,03% 0,09%

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autorregulago
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: \ tau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB — Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB
- Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC
— Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI —

Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditorios do Agronegécio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagao Signatory of:

Compromissada. LH - Letra Hipotecaria. TERMO — Contrato a Termo ™1 Principles for
PR st
- Investment

Informagdes relevantes

ITAU US TREASURY RENDA FIXA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 35.727.513/0001-83 - 30/04/2025
Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). N&o hé garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para
fundos de longo prazo. Os rendimentos serdo tributados semestralmente, no Gltimo dia Util dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, serd aplicada a aliquota complementar em
fungdo do prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Haverd cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de aplicagdes com menos de 30
dias. Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de pessoas fisicas e/ou juridicas, bem como de fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
em geral, todos clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a eles ligadas. Objetivo do fundo: N/D. Tipo Anbima: RENDA FIXA INVESTIMENTO NO EXTERIOR - Inicio do fundo em: 07/02/2020. Taxa de
Administragdo max.: 0,15%. Taxa de Performance: N&o ha. Fonte de dados do material: Itad Asset Management. Material de divulgagdo do fundo - A Itall Asset Management é a gestora de fundos de investimentos do
Itadi Unibanco. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida
de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato
pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a
Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Itad Asset Management - Maio, 2025



Itad Acdes Jap3o IE FICFI ® Y

30 de Abril de 2025 T\l —

Objetivos do Fundo -2,26%

Fundo oferece exposicdo a uma carteira com as principais empresas do Rentabilidade nominal no ano

mercado de a¢des japonés, com exposi¢do cambial em lene. 1 8 480/
’ O

Rentabilidade nominal dos Ultimos 12 meses

70,07%

Rentabilidade nominal desde o inicio do fundo (15/01/2020)

Andlise de Retorno Termémetrode |
Risco Baixo Médio Alto
Composicao da carteira Detalhes da carteira
% da carteira Considerando exposi¢do ao ETF comprado. Fonte: iShares, Abr-25
Numero de Ativos Div Yield
981 0,00%
SJPA LN 96,94
Abrangéncia Setorial
Financials 7
1
IJPA LN | 2,67 Informatio]nz"l"echnology
Consumer Discretionary
18%
Communication
7%
Caixa e Outros 0,39
Industrials Other
24% 25%
Retorno Acumulado
100,0%
Data de inicio do fundo
15/01/2020 50,0% 70.07%
Itati AcBes Japdo .
0,0%
-50,0%

N N N N N N N N v v v v ¥l ¥ ¥l
<\q’ N A\q( <\q’ N A\q( «\’L S 4\"{ NN '—,@“\’L

; I R O
SSRGS I R R O

Retorno Mensal

2025 Fundo -3,15% 0,46% -2,31% 2,84% - - - - - - - - -2,26%
2024 Fundo 4,52% 3,18% 4,26% -1,67% 2,59% 6,71% 5,05% 1,57% -3,22% 0,17% 6,19% 0,80% 34,01%
2023 Fundo 2,31% -1,77% 1,66% -1,49% 2,24% -1,34% 1,87% 1,60% -0,10%  -2,20% 3,31% 2,70% 8,91%

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Itad Asset Management - Maio, 2025
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64 Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno 2 1 OOO/ Volatilidade
inicio do fundo 52% acima do benchmark 63% positivo do fundo J 012 meses

Caracteristicas

Volume Global Minimo* Taxa Total Maxima Hordrio para Movimentagao
R$ 1,00 0,15% a0 ano Até 35 15:30
Classificagdo Tributaria Taxa de Performance Aplicacio e Resgate
Renda Variavel L, T
Ndo ha Cota de aplicagdo (dias Uteis): D+1
Patrimonio Liquido Médio Cota de resgate (dias Uteis): D+1

P, Publico Alvo
Ultimos 12 meses uol v

R$ 13.045.756,44 Publico Em Geral

Crédito do resgate (dias Uteis apés cotizagdo): D+4

Taxas do Produto

Administracao Custédia Distribuicao Gestao
Taxa cobrada ao ano 0,02% 0,01% 0,03% 0,09%
Taxa maxima ao ano 0,02% 0,01% 0,03% 0,09%

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autorregulago

investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento ANBIMA

Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas

Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depésito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel II. DEB - Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB

- Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobiliarios. LC

— Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI —

Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagao Signatory of:

Compromissada. LH - Letra Hipotecaria. TERMO - Contrato a Termo ™1 Principles for
PRI Fatai
] Investment

Informagdes relevantes

ITAU AQ@ES JAPAO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 35.727.655/0001-40 - 30/04/2025

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Os rendimentos serdo tributados no momento do resgate, a aliquota
de 15%. Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de pessoas fisicas e/ou juridicas, bem como de fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em geral, todos clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a eles ligadas. Objetivo do fundo: N/D. Tipo Anbima: AGOES INVESTIMENTO NO EXTERIOR - Fundos que objetivem investir em
ativos financeiros no exterior em parcela superior ou igual a 40% do patriménio liquido. Estes fundos seguem o disposto no art. 101 Instrugdo n° 555 da CVM. Admitem alavancagem. Inicio do fundo em: 15/01/2020.
Taxa de Administracdo méx.: 0,15%. Taxa de Performance: Ndo ha. Fonte de dados do material: Itali Asset Management. Material de divulgagdo do fundo - A Itall Asset Management é a gestora de fundos de
investimentos do Ital Unibanco. Leia a ldmina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais
informagdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dentncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco
(www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas,
0800722 1722.

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Itad Asset Management - Maio, 2025



Itau Institucional Janeiro Renda Fixa LP FICFI

Objetivos do Fundo

Fundo Renda Fixa que atua no mercado brasileiro, buscando entregar retorno absoluto ao investidor em
qualquer cendrio econémico. O time de gestdo, com sdlida formagdo macroecondmica, se dedica a
identificar relevantes temas de investimentos ainda no seu inicio de ciclo, combinando analise
macroecondmica com acompanhamento de indicadores técnicos de mercado. A dedicagdo a uma analise
detalhada sobre a origem dos resultados obtidos (estratégia e implementagao), assegura uma profunda
compreensdo da forma como o alpha é gerado e é essencial para alcangar retornos consistentes no longo

prazo.

Analise de Retorno

Contribuicdo no retorno no més
Nominal em %

Juros - Brasil

Caixa e Custos 0,85

Retorno Acumulado
30,0%
Data de inicio do fundo 20,0%
29/09/2023
P : 10,0%
Itad Institucional Janeiro RF LP
FICFI
0,0%
(@]
-10,0%

@Asset . | \\

30 de Abril de 2025 T\l —

126,77% do CDI

Rentabilidade no ano

111,04% do CDI

Rentabilidade dos ultimos 12 meses

112,39% do CDI

Rentabilidade desde o inicio do fundo

TermOmetro de

Risco Baixo Médio Alto
Contribuicdo no retorno no ano
Nominal em %
Caixa e Custos 3,75
Juros - Brasil 1,42
20,98%
18,66%
> &
\°\\W& \”&0

Retorno Mensal

Fundo 1,25% 1,05% 0,97% 1,80% - - - - - - - - 5,16%
2025 CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% o o o = o o o o 4,07%
%CDI 123,39% 106,99% 100,95% 170,24% - - - - - - - - 126,77%
Fundo 0,97% 0,75% 0,78% 0,83% 0,92% 0,83% 1,25% 0,92% 1,09% 0,83% 0,56% 0,57% 10,80%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDI 100,22% 94,10% 94,05% 93,01% 110,12% 104,80% 138,28% 106,03% 130,78% 89,30% 70,97% 61,10% 99,29%
Fundo - - - - - - - - - 1,05% 1,64% 1,09% 3,83%
2023 CDI o = o ° o o o = ° 1,00% 0,92% 0,90% 2,84%
%CDI - - - - - - - - - 105,23% 179,04% 121,41% 134,87%

Corporativo | Compartilhamento Externo

Fonte: Itai Asset Management - Maio, 2025



Comentarios da Gestao @ Asset o N\
1 9 Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno O 8 8 0/. Volatilidade
inicio do fundo 68% acima do benchmark 100% positivo do fundo ] 0 12 meses

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Em abril, vivenciamos uma verdadeira montanha-russa na precificagao dos ativos. No inicio do més, os mercados foram fortemente
impactados pelo anuncio agressivo da politica de tarifas reciprocas do governo Trump. O S&P 500 chegou a cair 10% em dois dias,
resultando na pior semana para o indice desde a pandemia de Covid-19 em 2020. Outros mercados também seguiram a mesma
dindmica, em maior ou menor grau, dependendo da agressividade da aliquota. Comparativamente, Brasil e América Latina foram
menos penalizados no contexto global. O indice do délar (DXY) manteve sua trajetéria de desvalorizagdo no més, com a expectativa
de uma possivel desaceleracdo brusca da economia americana.

Com a postergacao da implementacdo das tarifas por 90 dias e a abertura de canal para discussdo e renegociagdo, observamos
uma forte recuperacdo dos mercados, fechando o més de abril apagando completamente as perdas e, em algumas geografias, até
com valorizagdo relevante. No mercado de juros, a precificagdo das taxas seguiu movimento descendente, reflexo de possiveis
cortes adicionais de juros pelos bancos centrais globais para tentar frear quedas mais pronunciadas na atividade econémica. A
excec¢ao foram os Estados Unidos, que, apesar da desacelera¢do esperada pela incerteza e volatilidade do ambiente de negdcios,
terdo que enfrentar um choque abrupto de inflagdo no curto prazo. Os dirigentes do FED tém se pronunciado com cautela,
mostrando a necessidade de aguardar os impactos na inflacdo e atividade antes de tomar decisdes antecipadas.

No Brasil, o tom dos mercados foi influenciado pelo cendrio internacional. A perspectiva de desaceleracdo global e, por
consequéncia, vetores desinflaciondrios, como o preco de commodities, por exemplo, tem sido mencionada pelo Banco Central
como fonte de aten¢do. Esse cenario, associado aos impactos defasados da politica monetaria contracionista, aponta para o fim
préoximo do ciclo de alta da SELIC.

Nesse contexto, o retorno do fundo foi positivo e acima do CDI no més. Os principais ganhos vieram da manutenc¢do das nossas
posi¢des aplicadas (vendidas) em juros pré-fixados, que foram beneficiadas pelo movimento robusto a partir dos titulos com
vencimento a partir do ano de 2027. Nossa carteira jd estava posicionada desde o final do ano passado para capturar esse
movimento, mas, em abril, os ganhos foram mais expressivos devido as condi¢des externas (tarifas) apontando para uma
desinflagdo global. O novo ambiente internacional se somou ao cenario local de politica monetdria bastante contracionista e
moderacdo do crescimento do gasto publico, sugerindo uma taxa SELIC terminal abaixo da anteriormente precificada pelo
mercado.



Caracteristicas

Volume Global Minimo* Taxa Total Maxima Hordrio para Movimentagao
R$ 1,00 0,50% a0 ano Até as 15:00
Classificagdo Tributaria Taxa de Performance Aplicagio e Resgate
Longo Prazo Sem Compromisso
20% sobre o que exceder 100% do CDI Cota de aplicagdo (dias Uteis): D+0
Patrimonio Liquido Médio Cota de resgate (dias Uteis): D+0

Publico Alvo

Ultimos 12 meses Crédito do resgate (dias Uteis apés cotizagdo): D+1

R$ 447.074.495,98 Publico Em Geral

Taxas do Produto

Administracao Custédia Distribuicao Gestao
Taxa cobrada ao ano 0,01% 0,01% 0,01% 0,47%
Taxa maxima ao ano 0,01% 0,01% 0,01% 0,47%

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autoreguiacio
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo v.itau.com.br stimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/
Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depésito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB — Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB
- Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobiliarios. LC
— Letra de Cambio. LCA - Letra de Crédito Agricola. LCI - Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP - Debénture Compromissada. CDB Vinc - Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI -

Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA - Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagéo Signatory of:
Compromissada. LH - Letra Hipotecaria. TERMO — Contrato a Termo - Principles for
PR st
[T Investment

Informagdes relevantes

ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RENDA FIXA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 52.156.446/0001-03 - 30/04/2025

Este fundo possui lamina de informagdes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte endereco eletrénico www.itau.com.br. Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributério para fundos de
longo prazo. Os rendimentos seréo tributados semestralmente, no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, sera aplicada a aliquota complementar em func¢do do
prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Havera cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Plblico
alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, receberd recursos de fundos de investimento e pessoas juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itau
Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”, observado que a rentabilidade do FUNDO serd impactada
pelos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administragao.. Tipo Anbima: RENDA FIXA - DURAQZ\O LIVRE - GRAU DE INVESTIMENTO - Fundos que devem manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu
patriménio liquido em titulos publicos federais ou ativos com baixo risco de crédito do mercado doméstico ou externo. Fundos que tém como objetivo buscar retorno por meio de investimentos em ativos e
derivativos de renda fixa, sem compromisso de manter limites minimo ou maximo para a duration média ponderada da carteira. O hedge cambial da parcela de ativos no exterior é facultativo. Inicio do fundo em:
29/09/2023. Taxa de Administragdo max.: 0.50%. Taxa de Performance: 20.0% do que exceder 100.0% do CDI. Fonte de dados do material: Itad Asset Management. Material de divulgagdo do fundo - A Itad Asset
Management é a gestora de fundos de investimentos do Itad Unibanco. Leia a ldmina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de
crédito — FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestdes, reclamacdes, criticas, elogios e dendncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o
canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos
os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Itat Asset Management - Maio, 2025



Itau Instit. Refer. DI

Resumo da performance
100;53%d0CDI 101,69%d0CDI 101,50%doCD| 102,07%doCDI
Més Ano 12 Meses Desde o inicio

Objetivos do Fundo

Baixo risco e alta liquidez, buscando acompanhar as varia¢des do CDI. Acompanhar as variagdes do CDI, por R
meio da estratégia de sele¢do de ativos de crédito considerados como baixo risco. Termometro * .

de Risco Baixo Médio Alto

Retorno Acumulado

200%
Data de inicio do fundo 146,52%
02/10/1995
(+7
Itad Instit. Refer. DI () 100% 142,55%
col
IR T S S T T B T N N SR SR S SN S,
@7’\\ e"\\\ &\\ e"\\\ &\\ S \y\\ o \\\\ S &\\ S &\\ S &\\ S &\\ S @?"\ &
2 1 Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno O O 8 o/ Volatilidade
inicio do fundo 67% acima do benchmark 100% positivo do fundo )] 0 12 meses
Retorno Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Fundo 1,05% 1,00% 0,97% 1,06% - - - - - - - - 4,14%
2025 CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% o = - - - - - - 4,07%
%CDI 103,56% 101,80% 100,80% 100,53% - - - - - - - - 101,69%
Fundo 1,01% 0,86% 0,90% 0,91% 0,86% 0,83% 0,95% 0,89% 0,86% 0,93% 0,80% 0,86% 11,18%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDI 104,22% 107,85% 108,38% 102,21% 103,32% 104,68% 104,41% 102,31% 102,99% 100,36% 100,87% 92,30% 102,85%
Fundo 1,13% 0,82% 1,12% 0,89% 1,16% 1,17% 1,15% 1,30% 1,05% 1,06% 0,99% 0,95% 13,57%
2023 CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
%CDI 100,68% 89,54%  95,63% 96,61% 103,30% 108,90% 107,28% 114,15% 107,90% 106,47% 107,74% 105,94% 104,01%
Fundo 0,83% 0,98% 0,91% 0,79% 1,15% 1,10% 1,05% 1,19% 1,12% 1,09% 1,07% 1,13% 13,13%
2022 CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
%CDI 113,31% 130,77% 99,00% 94,37% 111,34% 108,07% 101,53% 101,98% 104,34% 106,56% 104,98% 100,42% 106,12%
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Retorno dos periodos

Més Ano 12M 24M 36M Desde o inicio
Fundo 1,06% 4,14% 11,62% 26,42% 43,66% 146,52%
Benchmark 1,06% 4,07% 11,45% 25,19% 41,93% 142,55%
% CDI 100,53% 101,69% 101,50% 104,88% 104,12% 102,76%

Comentdrios da Gestdo

Em abril, o fundo apresentou desempenho nominal positivo proximo do benchmark. Mesmo diante de um ambiente
internacional mais volatil, marcado pelas incertezas geradas pelo anincio de novas tarifas comerciais nos Estados Unidos, o
mercado de crédito privado local manteve-se resiliente. A demanda dos investidores por ativos de crédito privado seguiu
forte, com o mercado secundario operando de forma bastante funcional. A classe de ativos continua atraindo a aten¢ao dos
investidores, sustentada pelo bom desempenho acumulado no ano e pelas expectativas de manutencgao da taxa basica de
juros em patamares elevados.

Continuamos com uma postura cautelosa na gestdo do portfolio, com uma alocacdo maior em caixa e prazo medio da
carteira mais curto. Nossa estratégia segue ancorada em uma gestdo ativa, com reciclagem constante de ativos,
monitoramento criterioso de riscos e proximidade com os emissores. Adicionalmente, seguimos explorando oportunidades
de forma bastante criteriosa. Nossa posi¢ao consolidada no mercado de crédito privado tem nos permitido acessar, além das
ofertas publicas, as operacdes exclusivas como private placements e club deals, que representam mais de 80% dos ultimos
meses. Essas operagbes oferecem condi¢des mais vantajosas, com melhor relagdo risco-retorno, contribuindo para a
construcao de um portfélio com alta diversificagao e muita seletividade.
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Composicao da Carteira

Compromissada [N 58,11%

31,7% da carteira I Duration dos Créditos’ 1,8 LF [ 20,44%

em anos LFT l 10,20%

% em Ativos de Crédito

Debénture || 7,76%
(1) Sensibilidade (modified duration) da carteira de crédito ao spread
CDB 1,39%
LF Subordinada Nivel Il 0,88%
LF Subordinada  0,43%
DPGE  0,41%
NC  0,33%

Caixa e CPR 0,03%

Defasagem da posicao de crédito na carteira. Data base: 31 de Marco de 2025

Posicao de Crédito Privado
Visdo Explodida

Rating Externo (% Crédito) Setor (% Crédito) TOP 30 Grupos Econémicos (% PL)

ITAU UNIBANCO N 4,3%

ra - T so.3% Instituicdes 25 6
Financeiras _ ’ Banco Bradesco [ 3,0%

AA+ l 9,1% SANTANDER NN 2,9%
Energia I 7,4% BANCO VOTORANTIM [ 1,5%
AA - 0,2% BANCO VOLKSWAGEN | 1,5%
SAFRA M 1,4%
AA-0,1% 08¢ I 3.6% BANCO DO BRASIL
I 1,1%
PAGSEGURO [l 0,9%
A+ 0,8% Satde | 3,4%
B3 M 0,7%
A~ 0,5% Cielo SA. W 0,6%
Telecom | 1,8% NTS H 0,6%
BTG W 0,6%
Servicos 1,0% NEOENERGIA MW 0,6%
TELEFONICA W 0,6%
Fluxo dos Créditos (% Crédito)** BANCO RCI BRASIL W 0,6%
Real Estate 0,9%
EQUATORIAL W 0,5%
CEF W 0,5%
<6M N 20.6% Transporte  0,9% SICREDI W 0,5%

REDED'OR W 0,5%

1Ano | 5.6%
Agronegécio 0,7% ENEVA 1 0,4%

2 Anos [N 41 5% BANCO GMAC W 0,4%

o BANCO DAYCOVAL N 0,4%
Industrias 0,7%
4 Anos | 22.7%

Banco Stellantis | 0,4%

BANCO ALFA 1 0,4%

6 Anos . 6,8% Infraestrutura  0,5% BANCO JOHN DEERE g 0,4%
BANCO TOYOTA BRASIL I 0,3%

Saneamento 0,4% BANCO ABC | 0,3%
TOTVS |1 0,3%

STATEGRID | 0,3%

COMPASS 1 0,3%

>6 Anos I 2,4%

Conglomerado 0,0%

*Além dos ratings fornecidos pelas agéncias classificadores externas, todos os ativos de crédito possuem rating interno.
**Considera o valor presente dos fluxos de juros, amortizacdes e vencimentos dos ativos de crédito privado no fundo.
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Caracteristicas do produto

Volume Global Minimo* Taxa Total Maxima Hordrio para Movimentagao
R$ 1,00 0,18% a0 ano Até as 17:00
Classificagdo Tributdria Taxa de Performance Aplicagio e Resgate
Curto Prazo 5z N L
N&o ha Cota de aplicagdo (dias uteis): D+0
Patriménio Liquido Médio Cota de resgate (dias Uteis): D+0
T Publico Alvo ‘o N . N
Ultimos 12 meses Crédito do resgate (dias Uteis apds cotizagdo): D+0
R$ 6.841.513.636,52 Pdiblico Em Geral
Taxas do produto
Administracao Custédia Distribui¢do Gestdo
Taxa cobrada ao ano 0,04% 0,03% 0,05% 0,06%
Taxa maxima ao ano 0,04% 0,03% 0,05% 0,06%

Autorregulacao
O fundo podera, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de A AN Bg| lViA
investidores. Em caso de duwdas, consulte seu gerente de relacmnamento

Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotista
Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB — Debentures. NP
- Notas Promissdrias. CCB - Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Dep0ésito a Prazo com Garantia Especial. Debentures

Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Crédito Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Signatory of:

Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI - Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA — Certificado de Direitos Creditérios do PRI g incig j‘%é(fr
espons e

Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagdo Compromissada. LH — Letra Hipotecaria. TERMO — m\,,psm,'( >nt

Contrato a Termo

Informag6es relevantes

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 00.832.435/0001-00 - 30/04/2025

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM (Servico de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Este fundo s6 pode ser acessado por meio de um FICFI.
Os rendimentos serdo tributados semestralmente, no Ultimo dia Util dos meses de maio e novembro, a aliquota de 20%. No momento do resgate, serd aplicada a aliquota complementar em funcdo do
prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; acima de 180 dias, 20%. Havera cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Publico alvo: O FUNDO, a critério do
ADMINISTRADOR, receberd recursos de fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento e/ou pessoas juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de
controladas, direta ou indiretamente, pela Itati Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: Acompanhar a variagdo do CDI.. Tipo Anbima: RENDA FIXA - DURAGAO BAIXA - GRAU DE INVESTIMENTO -
Fundos que devem manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu patriménio liquido em titulos publicos federais ou ativos com baixo risco de crédito do mercado doméstico ou externo. Fundos
que tém como objetivo buscar retornos investindo em ativos e derivativos de renda fixa. Esses Fundos devem possuir duration média ponderada da carteira inferior a 21 (vinte e um) dias Uteis e buscam
minimizar a oscilagdo nos retornos promovida por alteragdes nas taxas de juros futuros. Os Fundos que possuirem ativos no exterior deverdo realizar o hedge cambial desta parcela, excluindo
estratégias que impliquem exposicdo em moeda estrangeira ou em renda varidvel (agdes etc.). Estdo nesta categoria também os Fundos que buscam retorno investindo em ativos de renda fixa
remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic. Inicio do fundo em: 02/10/1995. Taxa de Administragdo max.: 0,18%. Taxa de Performance: Ndo ha. Fonte de dados do material: Itad Asset Management.
Material de divulgacdo do fundo - A Itad Asset Management é a gestora de fundos de investimentos do Itad Unibanco. Leia a ldmina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de
investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestoes,
reclamacdes, criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Ita: 0800 570
0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Confidencial | Externo



